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Lejos de provocar alarma, la claridad sobre el desfavorable panorama econdémico
internacional deberia evitar caer en reacciones desproporcionadas. En toda crisis hay una
oportunidad y Chile esta en la mejor posicién para aprovecharla.

La impresion general es que la crisis financiera es global, que esta aun en desarrollo y
gue no se ha tocado fondo. Si se acepta esa tesis, queda en evidencia lo inatil que resulta
la obsesion por calcular el impacto de un fendmeno que esta en evolucion. Atrincherarse
en la angustia tampoco contribuye a mejorar la situacion. Hoy se esta construyendo el
nuevo escenario mundial, donde se avizoran importantes cambios econdémicos vy
geopoliticos.

Mientras en Estados Unidos la Reserva Federal (FED, por su sigla en inglés) fij6 la tasa
de interés interbancaria en un rango de entre cero y 0,25%, el Consejo del Banco Central
de Chile acord6 mantener la tasa de interés de politica monetaria en 8,25% anual. En su
comunicado la FED justificé su decisién de no establecer un precio fijo al que los bancos
deben prestarse dinero entre si, en la "deteriorada" situacién econdmica. El organismo
nacional la atribuyé al drastico cambio observado en el escenario global y su impacto
sobre la inflacion proyectada.

La institucién presidida por Ben S. Bernanke esta adoptando medidas sin precedentes
para enfrentar la contraccién del producto y la histérica caida en el indice de precios de
consumo de EE.UU., que baj6 1,7% en noviembre respecto al mes anterior, registrando la
mayor caida de los ultimos 61 afios. Que el precio del dinero sea tan reducido suena
como una medida desesperada para generar liquidez. Y es que la tasa de interés tiende a
agotarse como instrumento de politica monetaria.

Transitando por sendas desconaocidas, la politica monetaria estadounidense esta dando
todo de si en pos de reencauzar las expectativas y reactivar la economia. Mas que las
medidas concretas adoptadas por el ente emisor estadounidense, lo que sorprende es la
decision de adoptar innovadoras medidas, que van mas alla de la ortodoxia, y la promesa
de recurrir a politicas poco convencionales para combatir la recesion. El anuncio de que
en el primer trimestre de 2009 realizara tres subastas de préstamos a los bancos, con un
plazo de 28 dias, y otras tres a 84 dias, se enmarca dentro de los esfuerzos de la FED por
coordinarse con otros bancos centrales para estabilizar los mercados financieros. Las
subastas de préstamos a 28 dias se realizardn el 12 de enero, el 9 de febrero y el 9 de
marzo, mientras que las subastas a 84 dias se efectuaran el 26 de enero, el 23 de febrero
y el 23 de marzo.

En contraste con esta actitud, los organismos financieros se muestran ahora demasiado
timidos. Los bancos estan renuentes a otorgar nuevos créditos e incluso los préstamos
entre las instituciones bancarias se han estancado.

En Chile la autoridad monetaria reafirmé su compromiso de reducir la inflacion,
conduciéndola hacia el 3% anual, en el horizonte de politica. A pesar de que el indicador
mensual fue negativo en noviembre, las medidas de inflacion subyacente contindan
elevadas, por lo que el Banco Central decidi6 esperar antes de iniciar el proceso de
relajacion de la politica monetaria.



En este contexto, la politica fiscal se ve exigida a apoyar la demanda. El ministro de
Hacienda, Andrés Velasco, reiter6 que en 2009 la politica fiscal sera contraciclica y el
gasto fiscal crecerd 5,7 por ciento. Velasco inform6 que en el proximo afio el Fisco
gastara 7.000 millones de ddlares en infraestructura publica, lo que incluye caminos,
aeropuertos, hospitales, puertos, viviendas, canales de riego, etc., creando trabajo para
60.000 personas.

La autoridad fiscal dijo que la normalidad aun no se restablece en los mercados
internacionales, pero que, hasta el momento, la reaccién de la economia chilena ha sido
buena. Aseguré que en Chile tenemos todavia un sistema bancario sano y bien
capitalizado; los indicadores de empleo son positivos y las perspectivas son de
crecimiento econémico, no de recesiéon. “Estamos conscientes de que los efectos de la
crisis van a darse en 2009. Por lo tanto, no podemos expresar complacencia ni decir que
lo que viene de afuera nos va a dejar inmunes, porque vivimos todos en el mismo planeta.
Pero si es importante constatar dos cosas, en esta tonica de inyectar una pizca de
optimismo a esta discusion: primero, que hasta el momento nuestra economia ha
reaccionado bien; segundo, que tenemos instrumentos, herramientas, que nos permiten
amortiguar los impactos de lo que viene de afuera”, afirmé el Ministro.

En el agro los indicadores de actividad son coincidentes con esa vision. El desempefio de
la industria dedicada a la manufactura de bienes silvoagropecuarios, medido por el indice
de produccién y el de ventas fisicas, se muestra mas dindmico que el promedio de la
industria. En enero — octubre de 2008 la agroindustria exhibié variaciones anuales de
3,1% en el indice de produccién fisica y 1,6% en el indice de ventas fisicas. El indicador
de produccion fue impulsado, fundamentalmente, por el alza de 7,7% que experimento la
fabricacion de papel y productos de papel. Este crecimiento, unido al del rubro fabricacion
de madera, mas que compensaron la caida en la industria del aserrado y cepilladura de
madera. Estos datos resultan relevantes en momentos en que se destaca la reduccién en
el empleo asociada a la dificil situacion de la dltima de las industrias mencionadas.

La fuerza de trabajo ocupada en agricultura, pesca y caza totaliz6 718 mil personas en el
trimestre agosto — octubre de 2008. La cifra es 3,1% menor que la de igual trimestre de
2007 e implica una reduccién de 23.000 plazas de trabajo. La tasa de desocupacion
sectorial fue de 5,6%, lo que corresponde a 42.400 personas desempleadas. En el mismo
periodo del afio anterior la desocupacién se ubicé en 6,0% de la fuerza de trabajo. Este
fendmeno de disminucion en el nimero de ocupados y, a la vez, caida en la tasa de
desocupacion se origina en la pérdida de fuerza de trabajo sectorial. No obstante lo
anterior, en esta época hay una recuperacion estacional de empleo en el agro, por lo que
en los proximos meses se observaran variaciones mensuales positivas en la ocupacion y
probables caidas en la tasa de desempleo.

El comercio exterior de productos silvoagropecuarios contindia en expansion, con un saldo
de la balanza comercial sectorial que se empina por sobre los 8.000 millones de dolares
en enero -noviembre de 2008. Las exportaciones se acercan a 12.000 millones de
ddlares, 15% mas que lo acumulado al pendltimo mes del afio anterior. La trayectoria del
dolar, que se cotiz6 a un promedio mensual de 652 pesos en noviembre, contribuyé a
este resultado.



Indicadores macrosectoriales de la agricultura

Valores Variacion
Indicadores de actividad Periodo 2007 2008 %
ene -
Producto Interno Bruto (millones de pesos de 2003) sept.
PIB nacional 46.822.085|48.798.411 4,2
PIB silvoagropecuario 2.017.471| 2.094.104 3,8
PIB pesca 530.751 554.998 4,6
PIB industria alimentos, bebidas y tabaco 2.241.516| 2.296.265 2,4
PIB industria maderas y muebles 495.666 466.634 (5,9)
PIB industria papel e imprentas 907.515 940.169 3,6
indices de la industria agroprocesadora (base 2002) ene - oct.
Produccién fisica 131 135 3,1
Ventas 129 131 1,6
Fuerza de trabajo ocupada en la agricultura (miles de
personas) ago - oct. 740 718 3,1
Tasa de desocupacion agricola ago - oct. 6,0 5,6
Exportaciones silvoagropecuarias (millones de US$ FOB) ene - nov. 10.243 11.778 15,0
Primarias 3.180 3.810 19,8
Industriales 7.063 7.967 12,8
Importaciones de productos silvoagropecuarios (millones US$
CIF) ene - nov. 2.850 3.760 32,0
Importacion de insumos y maquinarias agricolas (millones
US$ CIF) ene - nov. 1.034 1.547 49,7
Indicadores de precios 2007 2008
Cotizacion del délar (pesos por délar) noviembre 507 652 28,5
indice de precios al consumidor (base diciembre 1998) noviembre
IPC general 133 145 8,9
IPC alimentacion 131 150 14,2
indice de precios al por mayor (base noviembre 2007) noviembre
IPM general 100 125 25,1
IPM agropecuario 100 118 18,4
indice de precios de productor (base abril 2003) noviembre
IPP general 161 173 7,2
IPP agropecuario 179 186 3,9
Tasa de interés de colocacion, 90 a 365 dias. noviembre
Reajustable por variacion UF 55 6,2 12,6
Reajustable por variacion del délar - - -
Precios de fertilizantes (pesos de noviembre 2008 por kilo) noviembre
Urea 317 543 71,1
Superfosfato triple 309 693 1241

FUENTE: elaborado por ODEPA con informacion de INE, Banco Central de Chile, y empresas.




