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Muy inestable está el pulso de la economía mundial. Hay alguna evidencia de que se habría
desacelerado el ritmo de caída, pero una recuperación rápida y sostenida no es el panorama que
se presenta para los próximos meses. Las buenas noticias que vienen de China y, en menor
medida, desde Estados Unidos, han mejorado las expectativas de los agentes económicos. No
obstante, los organismos internacionales previenen contra el excesivo optimismo y auguran una
lenta recuperación.

En el ámbito internacional los mercados accionarios y los de materias primas, que en cierta
medida anticipan el comportamiento de los indicadores de actividad económica, rebotaron a
comienzos del segundo semestre y arrastraron al dólar a la baja. La duda es si este repunte de los
precios presagia una recuperación de la economía global o una crisis de la moneda
estadounidense.

Los indicadores muestran signos dispares y no apuntan en un sentido único. Está claro que la
crisis no ha terminado. En muchos países en desarrollo se está comenzando a percibir con fuerza
la caída en la demanda y la pérdida de puestos de trabajo.

Chile no es una excepción. En efecto, el índice mensual de actividad económica acumula un
descenso superior al 3% en los primeros cinco meses de 2009; la tasa de desocupación nacional
se empinó por encima del 10% en el trimestre marzo – mayo, y las exportaciones anotaron un
retroceso de 40% en primer semestre de 2009, con respecto a igual período del año anterior.

En este contexto la autoridad monetaria optó por una política más expansiva, recortó la tasa de
interés de referencia hasta 0,5% y anunció inéditas medidas complementarias a fin de evitar que
la inflación permanezca bajo la meta por un tiempo prolongado. El Banco Central explicitó que la
tasa de política monetaria llegó a su nivel mínimo y se mantendrá allí por un período dilatado.
.
Por otra parte y en línea con el movimiento de otras monedas de la región, el tipo de cambio
promedió $ 553 por dólar en el mes de junio. Ello implica una depreciación de 11,2%, en relación
con el valor alcanzado en enero de este año, pero la cifra se ubica un 12% por sobre la cotización
de hace doce meses. Las expectativas para fines de 2009 sitúan a la divisa en torno a $ 560 por
dólar.

La agricultura es una actividad altamente sensible a las fluctuaciones en el valor del dólar. Su
amplia apertura al exterior se tradujo, durante el primer semestre de 2009, en un saldo favorable
en su balanza comercial por 4.274 millones de dólares. Tanto las exportaciones como las
importaciones de productos silvoagropecuarios experimentaron un declive, al comparar enero -
junio de 2008 y 2009.

En el caso de las importaciones, la disminución de 27,8% se explica por una merma de 29,1% en
las internaciones de bienes agrícolas, el principal componente de las importaciones, con una
participación de 75,8%; una caída de 15,5% en las compras externas de productos de pecuarios,
y un derrumbe de 41,9% de las importaciones forestales, responsables sólo del 5,5% de las
adquisiciones en el exterior de productos silvoagropecuarios.

Las exportaciones sectoriales registraron reducciones en productos agrícolas (-16,6%), pecuarios
(-16,8%) y forestales (-30,3%).



Coyuntura macrosectorial julio de 2009

2

Los embarques de fruta fresca anotaron una caída de 26,6% en términos de valor, en el primer
semestre de 2009. Sin embargo, el volumen exportado fue, en muchos casos, superior a lo enviado
en enero – junio de 2008. Las uvas son la principal especie exportada. El valor de los embarques
disminuyó desde US$ 1.175 millones a US$ 888 millones, mientras que el volumen aumentó
desde 792.783 toneladas a 815.064 toneladas. Este mismo fenómeno se repite para kiwis, ciruelas,
peras y arándanos.

Igual situación se presenta en las exportaciones de celulosa, donde el volumen se incrementó en
7,5% y el valor se contrajo en 33%, en enero - junio de 2009 en comparación con el mismo período
de 2008.

En enero – mayo de 2009 la producción física y las ventas de la industria agroprocesadora se
redujeron 7,2% y 5,1%, respectivamente. Al calcular la variación en doce meses del índice de
producción física, se aprecia una evidente tendencia depresiva.
Así, mientras la producción agroindustrial baja, el desempleo sectorial va en ascenso (figura 1).
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En el trimestre marzo - mayo 2009 la fuerza de trabajo del sector agricultura, pesca y caza alcanzó
a 797.000 personas, cifra prácticamente igual a la del trimestre marzo - mayo de 2008. Sin embargo,
se aprecia un descenso en la fuerza de trabajo ocupada y un incremento en el número de
desocupados.
Si se compara con el trimestre móvil anterior, se visualiza que estamos en la fase de retroceso
estacional del empleo en el agro. La ocupación en el agro se ubica por debajo de la prevaleciente
en la misma época en los años anteriores, pero por sobre la vigente en los años 2004 y 2005. La
tasa de desocupación de la actividad agrícola fue de 7,9% en el trimestre móvil marzo - mayo de
2009, lo que corresponde a 62.800 personas desempleadas. En el mismo período del año anterior
la desocupación se ubicó en 5,0% de la fuerza de trabajo sectorial.
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