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Economia nacional

Las cifras del Producto Interno Bruto (PIB) para el ter-
cer trimestre del afio, entregadas por el Banco Central,
vuelven a exhibir una positiva evolucién de la economia
chilena en un escenario externo complejo, mostrando un
crecimiento interanual de 5,7% respecto de igual trimestre
del afio anterior y un crecimiento acumulado de 5,6%.

Como ha sido la tendencia de los Ultimos trimestres, este
aumento ha estado fuertemente marcado por la demanda
interna, que crecié en 8%, impulsada por el consumo y
la inversidn. El consumo es liderado por el gasto de los
hogares en bienes y servicios, en tanto las inversiones
corresponden principalmente a maquinaria y equipos!.

Los sectores que mayormente contribuyeron a la expan-
sion del PIB fueron mineria, servicios empresariales, ser-
vicios personales y energia. La industria y la pesca fueron
los Unicos sectores que se contrajeron. No obstante, den-
tro del sector industria, los subsectores alimentos, vinos
con denominacion de origen, productos lacteos y produc-
cién de celulosa, mostraron resultados positivos. Esto es
relevante, porque todos ellos forman parte del denominado
PIB Ampliado de la agricultura.

La evolucion observada hasta la fecha permite aventurar
que el crecimiento del PIB para este afio sera cercano a
5,3%, muy en linea con lo que han venido sefialando los
distintos actores econémicos en el Gltimo tiempo. Las ex-
pectativas para el cuarto trimestre son mas bien restric-
tivas, por cuanto se observa un menor desempefio de las
exportaciones y una contraccién de la industria manufac-
turera, en especial la metalmecanica; maderas y muebles;
quimica, gomas y plasticos, y mineria no metalica. Este es
un tema de preocupacién para las autoridades, en cuanto
constituyen una parte importante de la base productiva de
los bienes transables.
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Bajo las premisas anteriores, las proyecciones del PIB para
el ano 2013 se situarian dentro del rango entre 4,5% y
5%, teniendo presente que durante el afio estas podrian
elevarse, debido a que las incertidumbres internacionales
tienden a atenuarse, como sucede con la economia de
EE.UU., suponiendo que el fiscal cliff o abismo fiscal se re-
suelve positivamente. China estd dando positivas sefiales,
al igual que otras economias asiaticas, con excepcién de
Japon, y otros mercados emergentes, incluyendo los de la
propia region. Debe considerarse, ademas, que la crisis
de la eurozona estaria tocando fondo y se vislumbra una
salida a mediano plazo.

Por su parte, el PIB silvoagropecuario también tuvo un po-
sitivo desempefio en el tercer trimestre, al crecer en 6,9%
respecto del mismo periodo del afio anterior. El crecimien-
to en este periodo, en el caso del subsector agricola, fue
impulsado por la industria de viveros y hortalizas para la
agroindustria, los que compensaron los resultados de otras
actividades agricolas cuya produccidn se vio afectada por
la sequia y menores superficies sembradas. Los aportes
de los sectores pecuario y silvicola fueron impulsados por
una mayor produccién de carne (bovina, ovina y aves) y
de leche, y por una mayor produccion de madera pulpable,
que compenso la baja de madera aserrable. La fruticultura
experimentdé un menor desempefio, esencialmente influida
por la sequia que afect6 a la producciéon de paltas, mitiga-
da parcialmente por una mayor produccidén exportable de
citricos, como es el caso de las naranjas.

No obstante este crecimiento trimestral, el sector presenta
una variacién acumulada negativa de -1,2% con respecto a
los nueve primeros meses del afio anterior, producto de la
fuerte caida de -6,5% experimentada en el primer trimes-
tre. Histéricamente el primer trimestre ha representado
cerca de 43% del aporte anual al PIB sectorial. La correc-
cién al alza que hizo el instituto emisor de las cifras del PIB
sectorial para el primer y segundo trimestre, desde -7,1%
a -6,5% y de 2,4% a 3,9%, respectivamente, permitié

1 Banco Central de Chile. Cuentas Nacionales de Chile. Evolucion de la actividad econémica en el tercer trimestre de 2012. 19 de noviembre

de 2012.
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acortar el retroceso del primer semestre del afio, desde
-4,7%, aproximadamente, a -2,9%. El aporte sectorial
al PIB total fue de 0,02 puntos porcentuales, al igual que
en el tercer trimestre del aifo anterior.

En términos de proyecciones para el presente afio, to-
dos los antecedentes apuntan hacia un negativo o nulo
crecimiento del sector, considerando un decrecimiento
de las exportaciones y la contencion en la siembra de
algunos cultivos.

Para el afio 2013, segun las estimaciones de Odepa, el
PIB silvoagropecuario creceria en un valor cercano a 5%,
impulsado por casi todos los subsectores, en distintas
proporciones.

Empleo

El total de trabajadores activos de la economia a nivel
pais se ha incrementado en 1,6% en los uUltimos doce
meses. Al trimestre julio-septiembre de 2012, los tra-
bajadores del sector agricola presentan un incremento
interanual de 1,4%, alcanzando a 667.000 trabajadores,
que equivalen a 9% del total de la economia. Esta va-
riaciéon representa un punto de cambio en la tendencia
asociada a la disminucion del empleo en el sector desde
el afo 2011 a la fecha.

En el empleo asalariado, la mujer trabajadora agricola
aumento su participacion en 1,5% en el trimestre julio-
septiembre de 2012 respecto a igual periodo del ano
2011; en tanto, los hombres disminuyeron en 0,1% en
el mismo lapso. Este incremento en el empleo de las
mujeres trabajadoras agricolas tendria correlacién con la
tendencia observada en la encuesta Casen para el perio-
do 2009-2011 en este segmento de trabajadores, la cual
sefiala que, en este periodo, las mujeres trabajadoras
agricolas del mundo rural? aumentaron su participacion
en 7,6%, y el ingreso del hogar liderado por ellas en
zonas rurales lo hizo en 2,5% real.

En los ultimos doce meses, la categoria de empleo Por
cuenta propia es la principal impulsora del aumento en
los ocupados del sector agricola, aportando 13.580 em-
pleos adicionales en el periodo julio-septiembre, equiva-
lente a 7,5% de incremento, mediado por una importante
participacion del género femenino. El dinamismo en este
segmento de los trabajadores por cuenta propia podria
tener parte de su explicacién en el apoyo permanente
en asistencia técnica y capacitacion que entrega Indap,
muy especialmente en la Agricultura Familiar Campesina,
lo que ha permitido el desarrollo de emprendimientos
unipersonales en el mundo rural.
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Con respecto a la cesantia, en el trimestre julio-sep-
tiembre se observa que ésta ha disminuido en el sector
agricola en 1,3 puntos porcentuales, desde 7,1% a 5,8%,
respecto de igual periodo del afio 2011. Esta tasa de
cesantia sectorial es 0,2 puntos porcentuales menor que
la tasa promedio de la economia, que asciende a 6%.

Es esperable que este escenario de aumento de los ocu-
pados en el sector agricola y una baja en su tasa de ce-
santia se mantenga en los meses siguientes, por cuanto
se aproxima el incremento de la demanda estacional.
Ademas, se tienen positivas expectativas en los resul-
tados de las exportaciones fruticolas para la temporada
2012/2013 y se observa un incremento de 36% en la
superficie agricola destinada a la producciéon de semillas,
que pasaria de un total de 44.000 hectareas en la tempo-
rada 2011/2012 a mas de 60.000 hectareas en la tempo-
rada 2012/20133. Esta situacion, probablemente, deberia
incentivar al mercado laboral agricola para atraer una
mayor cantidad de trabajadores de temporada.

La competencia por mano de obra con otros sectores
de la economia que han estado marcando el crecimien-
to del PIB, como mineria, construcciéon y comercio, que
presentan mejores remuneraciones, es un incentivo para
el mejoramiento de la productividad laboral a través de
la innovacidn, tecnificacion y capacitacion, que amplie el
espectro de actividades durante el afio y que mejore los
ingresos medios, de manera de permitir la mantencion
de un contingente permanente de trabajadores durante
el afno, y mejor remunerados.

Inflacion

El indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una
variacion mensual de 0,6%, acumulando 2,0% en este
afio y 2,9% en doce meses. En octubre, nueve de las
doce divisiones que conforman la canasta del IPC con-
signaron alzas en sus indices y tres registraron variacion
negativa. Entre las divisiones que presentaron alzas des-
tacan, nuevamente, Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas
(2,2%) y Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros
Combustibles (1,2%). Entre las divisiones que registra-
ron bajas, destacd Transporte (-0,3%).

En tanto, el indice Alimentos y Frutas y Verduras
registré una variacién de 2,2% en el mes de octubre,
cuarta variacion positiva desde el pasado mes de julio,
cuando se rompio la tendencia negativa que se observaba
desde el mes de abril. Su indice a doce meses se incre-
mentd 9,1%. En este indice las principales alzas se ob-
servaron en las clases Tubérculos y productos derivados
(25,4%), que acumula una variaciéon de 100,1% a doce
meses; Frutas frescas, refrigeradas o congeladas (4,7%),

2 Se entiende como la mujer trabajadora que vive y trabaja en el sector rural.

3 Seglin estimaciones preliminares de Anpros.



acumulando una variacién a doce meses de 18%; Hue-
vos (3,7%), con una variacion a doce meses de 7,1%;
Hortalizas frescas, refrigeradas o congeladas (3,6%),
con 14,9% a doce meses; Carnes procesadas (3,2%),
con una reduccién de la variaciéon acumulada a -0,4%;
Legumbres secas (3%), con una variacién acumulada de
33,8%. Las mayores bajas se dieron en Mantequillas y
margarinas (-1,8%), Aceites comestibles (-1,3%), Carne
de ave fresca (-0,7%), Carne de cerdo fresca (-0,6%) y
Arroz (-0,6%).

El indice Frutas y Verduras Frescas present6 una va-
riacion mensual de 9,3%, acumulando un 13,1% en lo
que va del afio y un 31,5% a doce meses, superando al
maximo observado de 24% que se alcanzd en el mes de
febrero de este afio. A nivel de productos, los que ex-
perimentaron las mayores alzas fueron: papa (32,9%),
zapallo (28,9%), zapallo italiano (20,9%), manzana
(13,3%), platano (13,2%), cebolla y cebollin (11,8%),
pimentéon y pimiento (9,3%) y pera (8,9%). En tanto,
las mayores bajas se observaron en lechugas (-8,1%),
paltas (-4,1%) y frutas de estacion (-1,0%).

Especial preocupacién siguen constituyendo las alzas de
papas y zapallo, cuyas variaciones a doce meses alcan-
zan a 147% y 80,9%, respectivamente. Estos productos
tienen una importante ponderacion en la canasta de ali-
mentos, al igual que tomate, cebollas y manzanas.

La principal explicacidon para estas alzas esta dada por
el comportamiento estacional de algunas frutas y ver-
duras entre septiembre y octubre, que son meses de
transicién, sobre todo septiembre, cuando se expresa con
fuerza esta transicidn entre las ofertas invernal y estival
de productos en el mercado. Ambas ofertas son escasas,
una por declinacién y la otra por inicio de cosecha. Caso
especial lo constituyen las papas, en que existié un pro-
blema de oferta, dada la baja produccion, resultado de
menor superficie cultivada junto a menores rendimientos.

Al fendmeno anterior debe sumarse el encarecimiento de
los precios internacionales de los alimentos para huma-
nos y animales, que son transferidos al mercado local, lo
que es motivo de preocupacion de organismos internacio-
nales como la Organizacion de las Naciones Unidas para
la Alimentacion y la Agricultura (FAO), por cuanto hace
que el indice de los alimentos supere el IPC general, algo
gue se manifiesta en casi toda Latinoamérica“.

En tanto, el Indice de Precios de Productor (IPP) de
Agricultura y Ganaderia volvié a subir en el mes de
octubre®, en 7,7%, acumulando una variacion de 12,3%
en lo que va corrido del afio. En el mes de octubre el IPP
calculado para los cinco sectores mas importantes de la
economia tuvo una evolucién positiva, siendo el sector
agropecuario, con 12,3%, el que acumula la mayor va-
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riacidon positiva en el afio®.

Durante octubre el comportamiento de sus dos grupos
componentes fue distinto: la glosa Cultivos en general
aumenté en 9,4%, mientras que Animales vivos y sus
productos retrocedié en 1,5%. Las variaciones del pri-
mer grupo inciden significativamente en el indice, porque
tienen una ponderacidon de 86%, en tanto el segundo
grupo soélo pondera 14%. Los productos que experi-
mentaron las mayores variaciones mensuales, nueva-
mente fueron zapallo (84,3%), cebolla (26.4%), papa
(17,6%) y fruta estacional (12,9%). Las mayores bajas
se dieron en choclo (-16,3%), hortalizas de hojas verdes
(-11,3%), ovinos (-7,5%) y maiz (-4,4%).

Dentro del IPP, papas, zapallos y cebollas presentan las
mayores variaciones acumuladas en el afio, con 190,1%,
155,7% y 101,5%, respectivamente, y son los que han
generado las mayores controversias, por su impacto en
las alzas de precios al consumidor. Todos estos productos
tienen una baja ponderacion en el indice, pero su inci-
dencia sube por la gran variacion de precios. Distinto es
el caso de la fruta estacional, que, si bien representa el
45% de este grupo, sélo acumula un 9,2% de variacion,
por cuanto sus componentes son un conjunto de frutas
que van compensando sus variaciones estacionales.

Las frutas citricas, peras y ovinos, con -18,8%, -13,6%
y -11,4%, respectivamente, son los que tienen la mayor
variacion negativa acumulada. Los huevos, con 55,8%,
muestran la mayor variaciéon acumulada dentro del grupo
Ganaderia, animales vivos y productos animales.

El comportamiento conjunto de estos indicadores desde
enero 2011 a octubre 2012 se puede observar en el
grafico 1.

Las variaciones que han experimentado algunos produc-
tos agricolas, tanto en el IPC de Frutas y verduras como
en el IPP Agropecuario, permitirian sefialar que, para
determinados productos, existiria una cierta correlacion
entre las tendencias al alza o la baja de éstos, en ambos
indicadores. Sin embargo, ésta no es necesariamente
lineal y simultanea; por tanto, no siempre el mayor pre-
cio que pagan los consumidores ha respondido a alzas
de los productores, como tampoco ese mayor valor es
transferido a los productores. De ahi la preocupacién por
parte del Ministerio de Agricultura por transparentar la
cadena de valor.

El precio a consumidor de los huevos tiende ser mas
estable que el precio a productor. En la cadena de valor
se absorberian las variaciones, lo que se podria explicar
por una mayor competencia en el mercado minorista
(gréfico 2).

4 FAO; Informe mensual de precios de los alimentos en América Latina y el Caribe - Marzo de 2012.

5 Fuente: INE. Edicién N° 168, 21 de noviembre de 2012.

6 El INE publica este indice sélo a partir de febrero de 2012, por lo que no entrega variacién a doce meses.
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Grafico 1.Tasa de variacion mensual de IPC general, IPC frutas y verduras e
IPP agricultura y ganaderia. Enero 2011 - octubre 2012
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Fuente: elaborado por Odepa con datos de INE.

Grafico 2. Huevos: variaciones indices IPP e IPC
Dic 2010 - oct 2012
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Fuente: elaborado por Odepa con datos de INE.

En el caso de la leche se observa un comportamiento abso-  entre productores y comercializadores, asi como hay otros

lutamente lineal, lo que podria explicarse porque la cadena en que un eslabdon maximiza sus utilidades (grafico 4).
de valor es muy corta entre productor y comprador y se

traspasarian las variaciones al precio que paga el consu-
midor (grafico 3). Comercio exterior
En el caso de las papas - para una mejor comprension se
incluyo la informacion de los mercados mayoristas para
sacos de 50 kilos, que elabora Odepa - se pueden observar
conductas diferentes entre los distintos actores de la ca-
dena. Existen momentos de transferencia lineal de precios

Las exportaciones totales acumuladas a octubre de 2012
alcanzaron US$ 64.425 millones FOB, un 4,5% menos que
en el mismo periodo del ano anterior. En tanto, las im-
portaciones llegaron a US$ 65.723 millones CIF, un 6,6%
mas que en igual periodo del afio anterior, lo que hace que
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Grafico 3. Leche:

indices IPP e IPC
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Grafico 4. Papas: indices IPP e IPC y precio mayorista
dic 2010-oct 2012
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el balance comercial acumulado resulte negativo en US$
1.298 millones, en circunstancias que en el afio 2011 a
octubre era positivo en mas de US$ 5.800 millones’. Las
exportaciones del sector silvoagropecuario, tanto primarias
como secundarias, alcanzaron US$ 11.997 millones FOB
y representan el 18,6% del total exportado por el pais en
estos diez meses; no obstante, son un 3,6% inferiores
a las del mismo periodo del afio anterior®. Dentro de los
subsectores, solo el pecuario mostrd un avance, de 4%, y
los subsectores agricola y forestal retrocedieron en 0,9%
y 9,8%, respectivamente. Por zona econdémica, ha habido
avances en las exportaciones hacia el Mercosur (9,8%),
lideradas por Brasil; hacia la APEC (3,1%), encabezadas
por China, que se ha transformado en el segundo mercado
de destino, con el 11%. Se retrocedié en 13,9% con la
Union Europea, influido por menores embarques a Italia,
Paises Bajos y Alemania. También se retrocedié con el NAF-

TA (5%), a causa de menores exportaciones hacia EE.UU.,
principal socio comercial, que concentra el 20% del total.
Rusia y Colombia se estan convirtiendo en importantes
mercados de destino.

Las importaciones silvoagropecuarias del periodo alcanza-
ron US$ 4.477 millones CIF y fueron un 10,3% mayores
gue las de igual periodo del afio anterior, con lo cual la ba-
lanza comercial acumulada del sector alcanzé a US$ 7.520
millones, un 10,3% menos que en el mismo periodo del
afio anterior.

Tasa de interés

El Consejo del Banco Central de Chile, tal como lo pronosti-
caban los actores del mercado, acorddé mantener por déci-

7 Fuente: elaborado por Odepa con datos del Banco Central de Chile.
5 Fuente: elaborado por Odepa con datos del Servicio Nacional de Aduanas.



mo mes consecutivo la tasa de interés de politica monetaria
(TPM) en 5% anual, en atencién a que las variables de
analisis que se han tenido en cuenta para su determinacion
en los Ultimos meses (situacién externa, comportamien-
to dindamico de la economia interna, meta inflacionaria y
ajustado mercado laboral) se han mantenido. Para algunos
analistas esta tasa incentiva el flujo de inversién en cartera,
afectando el precio interno del délar.

Tipo de cambio

Tal como ha sido la ténica de los Ultimos tiempos, el tipo de
cambio se ha mantenido bajo y volatil, por las turbulencias
provenientes fundamentalmente de la Eurozona, el menor
desempefio de las economias, tanto del mundo desarrolla-
do como de las emergentes, y el precio del cobre, principal
variable en la paridad délar/peso. Los recientes anuncios de
algunos resultados econdmicos de Estados Unidos, China,
India entre otros, pusieron un pequefo freno a la caida en
el valor de la divisa en los ultimos dias, lo que muestra la
sensibilidad de la moneda norteamericana. Segun el panel
de expertos consultados por el Banco Central, se observa
una tendencia hacia una estabilidad en el mediano plazo,
manteniéndose en el rango de $ 485 a $ 495 hasta fines
de afo. Frente a la constante apreciacion del peso, algunos
especialistas han recomendado la intervencion del Banco
Central, coincidiendo con las peticiones del sector expor-
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tador. El instituto emisor ha defendido la libre flotacion del
peso y ha sefialado que se abriria a esa accidn soélo si la
trayectoria del tipo de cambio se aleja de sus fundamentos.
Se considera que esto podria ocurrir con un valor del tipo
de cambio de $ 460.

En estos escenarios de incertidumbre y volatilidad, las
monedas latinoamericanas siguen siendo refugio para los
inversionistas de capitales “golondrina”, dado por el buen
desempefio de sus economias, como en los casos de Méxi-
co, Peru, Colombia, Brasil y Chile, que han visto una fuerte
apreciacién de sus monedas en relacién al délar, siendo el
peso chileno uno de los que presenta mayor apreciacion en
los mercados internacionales.

Teniendo presente la politica del Banco Central de Chile
de dejar flotar la moneda, lo ciclico de la economia, que
el tipo de cambio estd tensionado por la diferencia de
tasa de interés y, por sobre todo, un precio del cobre
que se estima al alza, los exportadores deben conside-
rar, dentro de su modelo de negocio, tomar coberturas
cambiarias que mitiguen la incertidumbre a la que se ven
expuestos por el comportamiento de la divisa norteame-
ricana (grafico 5).

Los principales indicadores macroeconémicos, que refle-
jan las situaciones comentadas, estan contenidos en el
cuadro 1.

Grafico 5. Valor promedio mensual del délar observado
2010-2012
(pesos/ddlar)
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. - , Valores %
Indicadores de actividad Periodo .
2011 2012 Variacion
Producto Interno Bruto (Millones de pesos afio anterior encadenados, referencia afio 2008)
PIB nacional 25.664.038 | 27.132.919 5,7
PIB silvoagropecuario 426.109 456.412 7,1
PIB pesca Trimestre 106.183 99.987 -5,8
PIB industria alimentos jul-sep 520.776 529.426 1,7
PIB industria bebidas y tabaco 2012 437.972 450.894 3,0
PIB industria maderas y muebles 128.933 122.327 -5,1
PIB industria celulosa, papel e imprentas 370.394 376.199 1,6
Empleo 2011 2012
Fuerza de trabajo ocupada en la agricultura (miles de personas) 658.378 667.288 1,4
Mujeres 110.490 115.620 4,6
Hombres T;L“I“_isetge 547.890 551.670 0,7
Tasa de cesantia agricola (%) 2012 7,1% 5,8% -17,5
Mujeres 15,4% 11,9% -22,4
Hombres 5,2% 4,4% -14,4
Comercio exterior 2011 2012
Exportaciones total pais (millones de US$ FOB) 67.491 64.812 -4,0
Importaciones total pais (millones de US$ CIF) 61.675 65.723 6,6
Exportaciones silvoagropecuarias (millones de US$ FOB) 12.442 11.997 -3,6
Primarias egg'lozd 4.663 4.433 5,1
Industriales 7.779 7.564 -2,8
Importaciones de productos silvoagropecuarios (millones US$ Cif) 4.060 4.477 10,3
Importacién de insumos y maquinarias agricolas (millones US$ Cif) 1.501 1.423 -5,2
. adore ge pre D alore Periodao U U O/o
Cotizacion del dolar observado (pesos por doélar) octubre 511,74 475,36 -7,1
Indice de precios al consumidor (base anual 2009=100)
IPC General 106,03 109,13 2,9
IPC Alimentos y bebidas no alcohdlicas octubre 112,24 122,40 9,1
IPC Bebidas alcohdlicas y tabaco 125,95 132,00 4,8
IPC Frutas y verduras 113,29 149,00 31,5
Indice de precios de productor IPP (base anual 2009=100)(1)
IPP Industrias 129,22 1,2
IPP Manufactura octubre 109,84 -2,4
IPP Distribucion electricidad, gas y agua 81,63 -12,2
IPP Agricultura y ganaderia 134,32 12,3
Tasa de interés )
Tasa de politica monetaria noglreem— 5,25 5,00 -4,8
Colocacién, 90 a 365 dias, reajustable por variacion UF 5,63 5,88 -4,4
Fertilizantes (precios reales con IPC de 03/2012, por kilo, sin IVA)
Urea ene-oct 342 350 2,3
Superfosfato triple 2012 372 348 -6,5
Sulfato de potasio 544 496 -8,8
(1) El INE publica este indice sélo a partir de febrero de 2012.
Fuente: elaborado por Odepa con informacién del INE, Banco Central de Chile, Servicio Nacional de Aduanas y empresas.




Economia regional

El Ultimo informe del Indicador de Actividad Econdmica Re-
gional (Inacer), entregado por el Instituto Nacional de Esta-
disticas (INE)®, correspondiente al tercer trimestre, sefiala
que once de las catorce regiones'® medidas por este indica-
dor han experimentado un crecimiento respecto del mismo
periodo del afio anterior. En términos porcentuales, por
cuarta vez fue liderado por la Region de Aysén (26,9%),
seguida por Antofagasta (14,1%), O "Higgins (12,9%), Ma-
gallanes (8,8%) y Coquimbo (7,8%). Los mayores retroce-
sos en este periodo correspondieron a Tarapaca (-11,7%),
Atacama (-8,9%) y Valparaiso (-3,1%). En general, los
sectores asociados a la construccion, servicios, comercio y
restaurantes han sostenido parte importante del crecimien-
to regional en la mayoria de los casos, salvo en las regiones
australes, donde la pesca ha sido la actividad relevante, y
la mineria en otras regiones. Las bajas que presentan al-
gunas regiones, paradojalmente, estan bastante asociadas
a la contraccién de casi los mismos sectores que en las
restantes se han expandido: mineria, construccion y pesca.

El sector silvoagropecuario, segun se desprende de este
informe, no ha sido preponderante en las actividades re-
gionales, salvo en la Regidn de Los Rios, donde los sectores
pecuario (lacteos, fundamentalmente) y silvicola tuvieron
un comportamiento positivo. En general, el comportamien-
to del Inacer refleja la misma tendencia del PIB regional y
bastante alineado con el empleo.

Empleo regional

En el trimestre julio-septiembre del presente ano el nu-
mero de ocupados en diez regiones presentd variaciones
positivas respecto de igual periodo del afio anterior. Cuatro
presentaron retroceso y una no tuvo variacion. Al igual que
en los dos trimestres méviles anteriores (mayo-julio vy
junio-agosto), la Region de O "Higgins, con un 10%, es la
que presenta el mayor incremento en el total de ocupados,
seguida por Araucania (8,9%), Atacama (5%), Los Lagos
(5%) y Coquimbo (4,5%).

Los mayores retrocesos en el periodo de analisis los pre-
sentan las regiones de Arica y Parinacota (-3,5%), Antofa-
gasta (-2,8%) y la Regién Metropolitana (-1,1%), situacion
que se ha repetido por segundo trimestre consecutivo.

En cuanto al niumero de ocupados del sector agricola en
este trimestre, en siete regiones se presentaron variaciones
positivas respecto de igual periodo del afio anterior y en
ocho se presentaron retrocesos. Las mayores tasas de au-
mento correspondieron a las regiones de Atacama (25,4%),
Tarapaca (17,7%), La Araucania (14,9%) y O "Higgins
(7,8%). En el caso de la Regidn de Valparaiso, por segundo
trimestre consecutivo se observa una importante disminu-

9 Boletin informativo del 15 de noviembre de 2012.

10 El Inacer excluye a la Regién Metropolitana en sus mediciones.
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cién en el total de ocupados agricolas, equivalente a 11%.

Es importante destacar que, pese al considerable incremen-
to en el nimero de ocupados del sector agricola de la Re-
gidén de Atacama, se presenta una tasa de cesantia de 1%,
posiblemente debido a un adelantamiento de la temporada
de algunas labores o faenas en particular. La Regidn de
Los Lagos presenta una tasa de cesantia de 1,7%, lo que
evidenciaria una escasez de mano de obra, producto de la
disminucién de 5,8% en el total de ocupados agricolas de
la region.

Colocaciones regionales del
sistema financiero

Las cifras de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF), a septiembre de 2012, sefialan que las
colocaciones comerciales regionales del sector, sin consi-
derar los créditos de consumo y los hipotecarios, se incre-
mentaron en 3,3% respecto de agosto de 2012, al subir el
saldo al final del mes pasado desde 3.491.482 millones de
pesos a 3.606.567 millones de pesos en septiembre de este
afno. Las colocaciones comerciales en el sector silvoagro-
pecuario representan el 6,2% del total nacional, y dentro
de ellas el sector agricola representa el 63%, seguido por
fruticultura (25%) y el sector silvicola (12%).

Las regiones donde las colocaciones sectoriales tienen ma-
yor significacion (colocaciones sectoriales/colocaciones to-
tales de la region), son encabezadas por O’Higgins (36%),
Maule (28%), La Araucania (23%) y Los Rios (23%). La
Region Metropolitana, donde este porcentaje alcanza sélo
3,8%, concentra el 51,0% del total de las colocaciones
sectoriales, seguida muy atrds por Maule, con 9,8%, vy
O "Higgins, con 8,5%. Antofagasta, con 0,05%, tiene la
menor participacion en las colocaciones sectoriales.

Exportaciones regionales

Las exportaciones silvoagropecuarias efectuadas a través
de las distintas regiones en el periodo enero-septiembre,
comparadas con el mismo periodo anterior, han seguido
mostrando los desplazamientos entre ellas a partir de sus
ventajas competitivas y desarrollo de actividades emer-
gentes. Como lo que ocurre con las regiones del extremo
norte (Arica y Parinacota, Tarapaca y Antofagasta), que
incrementan sus embarques en 551%, 32% y 17%, res-
pectivamente y, por el sur, con las regiones de Aysén y Los
Rios, que lo hacen en 143% y 9%, respectivamente. En el
caso de Arica y Parinacota, el 73% corresponde a expor-
taciones de semillas de maiz, lo que reflejaria no sélo el
aprovechamiento de las ventajas sefialadas, sino también
el desarrollo de la industria semillera en esa region. Re-
giones como Atacama, Coquimbo, Los Lagos y Magallanes
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mantienen la contraccion de sus operaciones: -18%, -36%, de los productos exportados, permiten apreciar el aprove-
-28% y -22%, respectivamente. Al igual que las colocacio- chamiento por parte de los embarcadores de las ventajas
nes del sistema financiero, las regiones del centro sur del competitivas que tienen determinadas regiones frente a
pais concentran el 89% del total de lo exportado por el sec- otras, para hacer consolidaciones de carga, lo que genera
tor. Estas cifras, que no indican necesariamente el origen  su imputacién a la operacién regional respectiva (tabla 2).

Tabla 2. Indicadores econdmicos regionales

2012

N - o 3 2 L ) i 3 ?
) IS S : ‘© 9 £ c 4 IS) © ©
Indicador ;‘é % £ o g :E, 5 §'m > e 2 S g 3 5 § E-S
g = o 2 0 © =3 — 0 c T o I ) ) 7 o 9~
&l e | &S| % 8 S| 28| ©° s ) | S| 3| 2| 2|e2Y
PIB Regional 2011 (MMM$)(1)
PIB total regién 596/ 2.888] 9.526| 2.466 3.142| 7.768 45.740| 4.312] 3.440 8.075 2.175| 1.174| 2.424| 447 812|104.437
% Variacién 2010-11 7,4 -52  -64 12,9 9,9 6,3 6,6 6,00 11,8 13,6 9,6 85 10,1 89 1,6 6,0
Contribucion a PIB o6 3,0 100 2,6 33 82 482 4,5 3,6 85 23 1,2 26 o5 0,9
nacional (%)
rpésis:‘a"l’agmpecua”" 20 2 4 a9 139 213 3209] 512|386 496 231] 132 174 8 16/ 2.950
% Variacién 2010-11 2,2 -8,3 8,6/ 8,9 1,1 -10,8 1,9 2,8 1,20 13,8 0,8 -49 -3,1 12,5 11,3 11,2
Contribucion a PIB 0,7 o1 o1 1,7 47 7.2 11,2l 173 13,1 168 78 45 59 03 05
regional
INACER(3)
Tasa variacion 31| -11,7| 141| -89| 78| -31 s/d| 129 62 30 68| 75| 53|269]| 88 s/i
julio-sep 2012
Mercado laboral regional (miles de personas) julio - septiembre 2012
Ocupados 771 156 254/ 127 318 775 3.164 396 407 842| 425 159 379 54/ 75  7.608
Tasa de cesantia (%)| 3,7 3.8 a6 3,7 5,9 6,7 6,1 6,3 5,7 770 55 63 29 34 34 6,0
% variaciéon
trimestre c/r afio -3,5 -0,2 -2,8 5,0 4,5 1,3 -1,1 10,0 2,7 4,2 8,9 0,5 5,0 0,0, 0,8 1,6
anterior ocupados
Sector silvoagropecuario
Ocupados agricola 9 8 0 10 42 50 86, 90 103 89 95 31 47 5 2 667
Tasa cesantia 00 38 o0 10 51 45 8,8 9,00 67 57 36 55 1,7 o0 47 5,8
agricola (%)
- —
%o variacion trimestrel o 5| 45 5 g7 54 35 -11,0 3,0 78 -2,6 -1,7 14,9 -4,1 -58 -14,9 -9,9 1,4
c/r afio anterior
% participacion
sector agricola en 12,1 5,2 0,1 7,8 13,3 6,4 2,7 22,8 25,2 10,6/ 22,4 19,7/ 12,3 9,2l 2,6 8,8
ocupacion regional
Exportaciones silvoagropecuarias (US$ millones FOB) (4) enero-octubre 2012
lexportaciones 28 7 4 165 403 991 2.066 2.298 1.567| 3.413 396 354/ 217 13| 61 11.997
% variacion
20112012 551,2| 32,0 17,2 -18,1| -36,4  -0,4 6,6 0,9 2,6/ -7,3] -10,9 9,2 -28,1f 143,1| -22,1 -3,6
Colocaciones financieras a septiembre 2012 (MMM$)

Total regién 133 438 599| 222 664 1.745] 47.804 849 1.274/ 1.919 945 312 1.060, 100/ 315 58.379
Silvoagropecuario 16 2 9 22| 124 188  1.838 306/ 352 221 221 72| 190 9 38 3.607
S —
o participacion 12,4 0,4 1,5 98 186 10,8 3,80 36,0 27,6 11,5 23,4 22,9 17,9 87 12,1 6,2
regional
S :
o colocaciones 0,5 0,005 03 06 34 52 510 8,5 9,8 6,1 6,1 20 53 072 1,1 1000
sectoriales
- —
%o variacion ago/sep |, 4| 5 g 0,7 30 32 -04 5,7 1,2 11 -0,3 o9 131 1,3 o1 27 3,3

1 PIB 2011, volumen a precios del afio anterior encadenado, referencia 2008. Cifras provisionales.

cién estd calculado sobre el PIB total 98.536 millones de pesos encadenados.
3 Tasa de variacion respecto a igual trimestre de 2011. INE no entrega datos de la Region Metropolitana.
4 No indica origen del producto exportado.

2 Existe diferencia con el PIB total porque en la distribucién regional no se consideran los derechos de importacion ni el IVA. El porcentaje de participa-
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