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l. Economia nacional y contexto internacional

En su reciente publicacién de Cuentas Nacionales, el Banco Central de Chile entregd6 la evolucién de la actividad econdmica
en el tercer trimestre de 2013', sefialando que, durante este periodo, la economia se expandié 4,7% respecto del mismo
periodo del afio anterior, luego de crecer 4,7% y 4,0%, en el primero y el segundo trimestre, respectivamente. Estos
resultados estuvieron por sobre las expectativas del mercado, exceptuando al sector pesca. El incremento del PIB fue
generalizado para todos los sectores, liderado por la actividad minera. El sector silvoagropecuario se expandié en 7,4%.
Desde el enfoque del gasto, la demanda externa fue la principal impulsora del PIB, ante una demanda interna que pierde
dinamismo, lo que es coherente con el ajustado mercado del trabajo, que también muestra algunos signos de ralentizacion,
como ocurre con el sector agricola.

Esta situacion ha llevado a rebajar las estimaciones de crecimiento de la economia para este afio en un rango entre 4,0% y
4,5%, el cual se estima sera muy similar para el proximo afio. Como se ha sefialado, esta desaceleracion de la economia
responderia a un ajuste a sus fundamentos, luego del fuerte impulso post terremoto. Esto constituye un desafio para
fortalecer la competitividad de los sectores exportadores, aumentando el valor agregado a través de la incorporacion de
tecnologia, inversién en innovacion y, por sobre todo, en capital humano, para no quedar entrampados en un nivel de
ingreso medio que erosiona la actual competitividad y limita el crecimiento.

A nivel internacional, los signos de recuperacion siguen presentes, en especial en EE.UU. y en algunos paises de la
Eurozona y de Asia, lo que hace prever un préximo afio bastante mas positivo que éste que termina y que el afio 2012. En
este escenario, es posible que las autoridades encargadas del manejo econémico del pais del norte reduzcan los estimulos
fiscales e incentiven un alza de las tasas de interés en un mediano plazo. A esto han adelantado los inversionistas, retirando
su cartera de inversiones desde los paises emergentes para refugiarse en el dolar, provocando una depreciacién de muchas
monedas locales.

Cuentas Nacionales de Chile. Evolucion de la actividad econémica en el tercer trimestre de 2013. Banco Central de Chile. 18 de noviembre, 2013
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La actividad silvogropecuaria durante este periodo, como se indicd, mostré una recuperacion, especialmente de los sectores
fruticola y forestal, llevando a una expansion de 7,4% en el tercer trimestre. Esta recuperacién podria verse frenada por las
inusuales heladas del pasado mes de septiembre, que asolaron desde las regiones de Atacama hasta el Maule. Las
estimaciones iniciales son de una menor produccion fruticola, cuya principal manifestacion sera en la préxima temporada. En
el caso de los rubros agricolas, es decir, cultivos anuales, hortalizas y cultivos industriales, el efecto sera menor, por cuanto
muchos de productores pudieron optar por la resiembra, generandose, mas que nada, una postergacion en su salida al
mercado y desplazandose incluso para el préximo afio. Estos efectos se expresaran en los indices de precios, tanto del
consumidor como del productor, del dltimo trimestre.

Los negativos efectos de las heladas sobre la agricultura, que podrian manifestarse en el cuarto trimestre, no revertiran los
positivos resultados del Producto Interno Bruto (PIB) silvoagropecuario alcanzados durante los primeros nueve meses de
este afio. Con las cifras obtenidas en los primeros tres trimestres, es posible que el PIB del sector alcance una expansion
cercana a 6% en el aflo 2013, superior a la de la economia nacional. Para el pr6ximo afio, es esperable un menor
crecimiento, cercano a 3%, tanto por la mayor base de comparacion, sobre todo en los primeros trimestres, como por los
efectos subyacentes de las heladas sobre la fruticultura.

1. Empleo

La tasa de desocupacion del trimestre movil agosto-octubre fue 5,8%, aumentando 0,1 puntos porcentuales (pp.) respecto
del trimestre movil anterior y -0,8 pp. en doce meses®. Esta variacion fue el resultado de un aumento de la Fuerza de Trabajo
(0,5%) proporcionalmente mayor respecto al aumento de Ocupados (0,4%), muy incidido por las mujeres, que anotaron un
importante aumento de Desocupadas, tanto Cesantes como quienes Buscan trabajo por primera vez. La ocupacion en el
sector agricola disminuyé por segunda vez consecutiva (-0,5%), contrario a lo observado para igual periodo de los afios
anteriores y a las expectativas. A doce meses, la ocupacion retrocedid en 11,0%, equivalente a 75.850 personas,
representando el sexto periodo consecutivo, desde el trimestre marzo-mayo 2013, en que se viene observando una caida en
la ocupacion agricola en relaciéon a los doce meses inmediatamente anteriores, con excepcion del trimestre abril-junio, en
que los trabajadores del sector se incrementaron en 950 personas, equivalentes a un 0,15% de aumento respecto a igual
periodo del afio anterior. Dicha disminucién es probable que se concentre en actividades asociadas al cultivo de frutas y uva.

En doce meses, la tasa de desocupacion aumentd en cinco regiones, disminuyd en nueve y no registré variaciéon en
Coquimbo. Las regiones que consignaron los mayores aumentos fueron Tarapaca (2,0 pp.), Atacama (1,9 pp.) y Aysén (1,8
pp.). La tasa de cesantia de la economia en el trimestre en andlisis se mantuvo en 5,3% respecto al trimestre anterior
(438.310 personas), no obstante el incremento en 0,2 pp. de la cesantia femenina (6.040 mujeres). En el sector agricola, la
tasa de cesantia fue de 5,1%, representando 0,2 pp. de la nacional. Sin embargo, tuvo un incremento de 0,1 pp respecto al
trimestre anterior y una disminucién de 0,29 pp en doce meses. En este trimestre la tasa de cesantia femenina sectorial fue
de 10,5%, equivalente a 12.810 mujeres, en tanto que la de los hombres fue de 3,8%, equivalente a 20.060 personas y 0,4
pp. menor que en el trimestre anterior.

En términos generales, las cifras anteriores sefialan que el mercado laboral seguira estrecho. Ejemplo de ello es la baja tasa
de cesantia que se presenta en el sector agricola, equivalente a 5,1%, que corresponde a la tasa mas baja para igual
periodo desde el afio 2010° sumado a la caida en la ocupacion agricola respecto al trimestre mévil inmediatamente anterior
y a doce meses, evento contrario a lo esperado, dado el caracter estacional de la actividad. Esta situacion tendria su
explicacion en dos fenédmenos, uno de caracter coyuntural y el otro de caracter estructural. El primero se da en el contexto
de las heladas que afectaron a la produccién fruticola, que se tradujo en una disminucion de la contratacion de mano de
obra temporal, y el segundo, responde a una tendencia que se viene observando en el sector respecto de la sustitucién de
mano de obra por mayor tecnologia en los huertos. Esta tendencia no se observaria para el conjunto de la economia, como
tampoco en el sector construccion (gréafico 1).

Se precisa que este Ultimo trimestre movil informado por el INE (agosto-octubre) corresponde al primer periodo que incluye
en su medicidon un mes en donde se puede presumir que existe un impacto negativo en el empleo agricola, debido a las
heladas presentadas en el rubro fruticola de finales del mes de septiembre. Es prudente precisar que la metodologia de la
encuesta de empleo del INE corresponde a una muestra de 36.000 hogares, distribuidas en un trabajo de campo equivalente
a 12.000 encuestas mensuales; por lo tanto, en este Ultimo trimestre informado, el evento de las heladas s6lo se estaria
reflejando en el mercado laboral asociado a la submuestra de 12.000 hogares del mes de octubre.

% Instituto Nacional de Estadisticas (INE). Empleo trimestral. Edicion n® 181 / 29 de noviembre de 2013.
% Afio cuando se inicia formalmente la ejecucion de la nueva encuesta de empleo (NENE).
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850 Grafico 1. Ocupados en la agricultura 8.000
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Fuente: elaborado por Odepa con informacion del INE.

Esta misma tendencia es posible observarla en la Composicion del Producto Interno Bruto (PIB) del sector silvoagropecuario
entre los afios 2008 y 2011. La participacion de las remuneraciones disminuy6 de 43,6% a 37,7%, diferencia que se habria
desplazado hacia los excedentes brutos de explotacién, que suben de 53,8% a 60,0%. En tanto, en la economia en general,
medida a través del PIB, hubo un incremento de la participacion de las remuneraciones de 36,4% a 37,2% y los excedentes
decrecieron en 0,3 pp. en este periodo, tal como se observa en el gréfico 2.

Gréfico 2. Composicion porcentual del
PIB silvoagropecuario y nacional
2008-2012
70,0%
60,0%
50,0% -
40,0% -
30,0% -
20,0% -
10,0% -
0,0% -
0 Excedente Excedente
Impt.Netos Impt.Netos
Remunerac. | bruto de Remunerac. | bruto de
A de subv. A de subv.
explotacion explotacion
PIB SAP PIB NACIONAL
=2008 43,6% 53,8% 2,7% 36,4% 52,6% 11,0%
m2009 45,9% 52,0% 2,1% 37,9% 51,8% 10,3%
2010 39,6% 58,5% 2,0% 36,1% 53,7% 10,1%
m2011 37,7% 60,0% 2,3% 37,2% 52,3% 10,5%
Fuente: Odepa con datos del Banco Central de Chile.
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2. Inflacién

El indice de Precios al Consumidor (IPC)” registré una variacién mensual de 0,1%, acumulando 2,0% este afio y 1,5% en
doce meses. En octubre, seis de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC consignaron aumentos en sus
precios y las otras seis presentaron bajas. Entre las divisiones que consignaron alzas destacé Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas (1,8%), con incidencia de 0,388 pp. Por otra parte, entre las divisiones que registraron bajas destacé Transporte
(-1,6%).

La division Alimentos y Bebidas no Alcohélicas anotdé aumentos en todas sus clases, destacando Hortalizas, legumbres y
tubérculos (6,5%), con incidencia de 0,216 pp. De los 77 productos de la divisién, 58 anotaron alzas, destacando la papa
(21,1%) y el zapallo (44,1%). Entre los productos con disminuciones de precios, destaco la lechuga (-12,1%).

El indice Alimentos presenté una variacion de 1,8% en octubre y de 2,8% a doce meses, es decir, 1,3 pp. por sobre el IPC
general. Las mayores incidencias positivas fueron en papas, zapallo y tomates. Estos tres productos incidieron en conjunto
0,892 pp. Por otra parte, las incidencias negativas mas importantes fueron en: lechugas, cecinas y pimenton y pimiento, con
una incidencia conjunta de -0,238 pp.

El indice Frutas y Verduras Frescas, quebrando la estabilizada tendencia que venia exhibiendo de los dltimos meses, pero
sin constituir sorpresa, registrd una variacion de 6,4% en el mes de octubre, 2,9 pp. menos que en el mismo mes del afio
pasado. La variacion a doce meses fue 2,6%. Las mayores incidencias positivas fueron en papa, zapallo y tomate, los que
incidieron en conjunto en 5,007 pp. Las principales incidencias negativas las marcaron lechuga, pimiento y pimentén, y
verdura de estacion, que en conjunto sumaron -1,227 pp. Estas cifras eran esperables luego de las heladas.

El indice de Precios de Productor (IPP) de Agricultura y Ganaderia® anoté una variacion mensual de 18,8%, es decir, 17,0
pp. sobre el IPC de los Alimentos, acumulando 30,2% en el afio. A doce meses, la variacién fue de 26,1%, es decir, 23,3
pp. sobre el IPC de los Alimentos. Durante octubre, los componentes del indice tuvieron comportamientos distintos: Cultivos
en general, como era esperable, aumentd en 21,9%, en tanto Animales vivos y sus productos decrecié en 0,8%. Lo anterior
reflejaria de cierta manera el impacto de las heladas en las regiones cuya vocacion productiva es hortofruticola. Al igual que
en el mes anterior, el producto fruta estacional (34,5%) presento la incidencia positiva mas elevada, con 17,137 pp. Otros
productos que incidieron en el indice fueron: manzanas (6,4%), papas (21,1%), tomates (23,3%), frutas citricas (20,2%) y
zapallo (81,7%), que en conjunto sumaron una incidencia de 2,243 pp. Las incidencias negativas mas importantes en el
indicador fueron: flores (-6,9%), palta (-6,3%) y ovinos (-9,3%). Esto se debio a diversos factores: en flores fue por la mayor
base de comparacion de una de las variedades que componen este producto y por la sobrerrepresentacion en el indicador.
La palta se explica por el inicio de la temporada.

El comportamiento de estos indicadores, que tendia a ser similar en el Gltimo tiempo, en especial el IPC de Frutas y
Verduras y el IPP de Agricultura y Ganaderia, que reflejaba los cambios de temporada (a finales del invierno y comienzos de
la primavera se observa el mayor aumento de precios de los productos agricolas), en estos Ultimos meses muestra una gran
dispersion, que se explicaria, en parte, por fendmenos meteorolégicos; un periodo de sequia seguido por las heladas, tal
como se puede observar en el gréafico 3.

* Instituto Nacional de Estadisticas (INE). [ndice de Precios al Consumidor. Edicion n° 180, 8 de noviembre 2013.
® Instituto Nacional de Estadisticas (INE). indice de Precios de Productor. Edicién n° 180, 22 de noviembre 2013.

ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA



Macroeconomia y Agricultura 5 I

Gréfico 3. Tasa de variaciobn mensual de IPC general,
IPC Frutas y Verduras, IPP Agricultura y Ganaderia
(enero 2011- octubre 2013)
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Fuente: elaborado por Odepa con informacién del INE.

Producto de las heladas que afectaron la zona central a fines de septiembre, es posible que en las proximas mediciones,
tanto del IPP de la agricultura como el indice de alimentos, aun se mantenga la tendencia al alza. No obstante, sera mas
atenuada, producto del proceso de regularizacion de la produccion hortofruticola y porque se observa un incremento de las
importaciones de productos, desde Per( y Brasil, que estarian supliendo la oferta nacional.

3. Comercio exterior

Las exportaciones totales de Chile entre enero y octubre de 2013 alcanzaron a USD 64.648 millones FOB, es decir, 0,3%
mas que en el mismo periodo del afio anterior. En tanto, las importaciones llegaron a USD 63.568 millones FOB, 1,9% mas
respecto del mismo periodo del afio pasado y equivalente a 98,3% del total exportado, a precios FOB. La balanza comercial
acumulada ascendié a USD 1.079 millones®, lo que representa una caida de 46,7% respecto al mismo periodo del afio 2012.

Por su parte, las exportaciones del sector silvoagropecuario en el mismo periodo, tanto primarias como industriales,
alcanzaron USD 13.103 millones FOB, aumentando 7,0% con respecto del afio anterior’. El comportamiento de los
subsectores fue disimil: las exportaciones agricolas subieron 6,8%, impulsadas por las frutas frescas, que recuperaron su
nivel luego del retraso observado a principio de afio; las exportaciones forestales lo hicieron en 9,9%, mostrando la
recuperaciéon de los mercados de destino; en tanto, los envios pecuarios retrocedieron 2,6%, lo que se explica por el menor
desempefio de las exportaciones de carne de porcino, debido basicamente a una menor produccion exportable.

Las importaciones silvoagropecuarias del periodo alcanzaron USD 4.768 millones CIF, un 6,1% mas que a septiembre de
2012. Con ello la balanza comercial acumulada del sector llegé a USD 8.335 millones, un 7,5% mas que en el afio pasado.

En el comportamiento de las exportaciones sectoriales puede percibirse una tendencia hacia la recuperaciéon de los
mercados tradicionales de Chile. Es asi como los embarques silvoagropecuarios hacia Estados Unidos crecieron en 9,3%
respecto al mismo mes de afio pasado, luego del negativo inicio de afio. También se observa un crecimiento de las
exportaciones a China (27,3%), Paises Bajos (9,9%) y Corea del Sur (13,6%). Estas cifras resultan auspiciosas para el
sector, ante la potencial bonanza que se presentaria a mediano y largo plazo, luego de haber sorteado la crisis de la
economia mundial, en especial en la eurozona, Japon y otros mercados importantes.

® Fuente: Odepa con datos del Banco Central de Chile. Esta institucién, por convencion internacional (Manual de Balanza de Pago del FMI), calcula la
balanza comercial con valores FOB, tanto en exportaciones como en importaciones, lo que incide en el saldo positivo de la balanza comercial. A valor CIF
la balanza comercial es negativa en US$ 2.814 millones.

" Fuente: Odepa con datos del Servicio Nacional de Aduanas. Estas cifras se incrementaran una vez ajustadas por los Informes de Variacién de Valor (IVV);
por tanto, el aumento de 7,0% es sélo indicativo, con los antecedentes disponibles a la fecha.
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4. Tasa de interés

El Consejo del Banco Central de Chile, en su reunién mensual de politica monetaria del mes de noviembre, acordé reducir
en 25 puntos base la tasa de interés de politica monetaria, a 4,5% anual. Después de veinte meses de invariabilidad, s6lo en
estos dos Ultimos meses la tasa ha bajado en 50 puntos base, anticipAndose a muchos de los prondsticos de los analistas.
Para adoptar esta medida la autoridad del Banco tuvo en consideracién un escenario externo de recuperacion gradual de las
economias avanzadas, lideradas por Estados Unidos, y un crecimiento mas moderado de las emergentes en el mediano
plazo. También tuvo en consideracion las recientes caidas en los precios internacionales de las materias primas; la intenciéon
de los bancos centrales de las principales economias de mantener su expansiva politica monetaria por un tiempo
prolongado y la mantencidn por parte de la Reserva Federal del programa de compra de activos.

En el plano local, la actividad econdmica ha continuado evolucionando a un ritmo moderado. Los datos del tercer trimestre,
junto con la revisién de trimestres previos, confirman que la demanda final se ha desacelerado en todos sus componentes,
con una inflacién que evoluciona en forma moderada. Por tanto, futuras reducciones de la tasa de politica monetaria son
esperables, y algunos analistas la sitian en 4,0% en el primer trimestre de 2014.

5. Tipo de cambio

Tras un periodo en que el valor del délar de los Estados Unidos se mantuvo cerca de la barrera de los $ 500, durante
noviembre ha vuelto a tener conductas volatiles, que lo han llevado a moverse en un rango entre $ 508 y $ 528. Esta
variacion se asocia a las sefiales de reactivacion de la economia de Estados Unidos, que generaron un flujo de divisas de
retorno hacia ese pais, empujando su valor al alza, como también a la nueva rebaja de tasas que adopté el Banco Central
de Chile, que redujo la rentabilidad por diferencial de tasas. El do6lar se ha apreciado en forma generalizada en los mercados
internacionales, aunque con mayor intensidad respecto de las monedas de economias emergentes. Los expertos han
cambiado sus expectativas y prevén que el tipo de cambio se ubicara alrededor de $ 530 en el mes de diciembre (grafico 4).

Gréafico 4. Variacion mensual del délar observado
(enero 2010- noviembre 2013)
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Fuente: elaborado por Odepa con informacién del Banco Central de Chile.

Los principales indicadores macroeconémicos, que reflejan las situaciones comentadas, estan contenidos en el cuadro 1.

ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA



Macroeconomia y Agricultura 7 S

Cuadro 1. Indicadores macroeconémicos y de la agricultura.

Indicadores de actividad Periodo valores VLR
2012 2013 &
Producto Interno Bruto. Segundo Trimestre
(millones de pesos afio anterior encadenados, referencia afio 2008)
PIB nacional 26.963.907 28.242.221 4,7%
PIB silvoagropecuario 448.698 481.829 7,4%
PIB pesca 95.601 87.862 -8,1%
PIB industria alimentos julio - sep 519.752 527.781 1,5%
PIB industria bebidas y tabaco 404.052 413.847 2,4%
PIB industria madera y muebles 123.416 132.036 7,0%
PIB industria celulosa, papel e imprentas 380.060 397.270 4,5%
Variacion
Empleo 2012 2013 (02) a)‘,cp%'
Fuerza de trabajo ocupada total (miles de personas) 7.633 7.790 2,1%
Fuerza de trabajo ocupada en la agricultura (miles de personas) 692 616 -11,0%
Mujeres Trimestre 125 110 -12,3%
Hombres agosto - 567 507 -10,7%
octubre
Tasa de cesantia agricola (%)
Mujeres
Hombres
Comercio exterior 2012 2013 V;réz;ceigrg%:gz
Exportaciones total pais (millones USD FOB) 64.422 64.646 0,3%
Importaciones total pais (millones USD FOB) 62.399 63.568 1,9%
Exportaciones silvoagropecuarias (millones USD FOB) 12.246 13.103 7,0%
Primarias ene-octubre 4.685 4,982 6,3%
Industriales 7.561 8.122 7,4%
Importaciones de productos silvoagropecuarios (millones USD CIF) 4.495 4,768 6,1%
Iér:'g)ortaciones de insumos y maquinarias agricolas (millones USD 1.206 1.343 11,4%
FUENTE: elaborado por Odepa con informacion de INE, Banco Central de Chile, Servicio Nacional de Aduanas y empresas.
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Cuadro 1. (Continuacién) Indicadores macroeconémicos y de la agricultura.

8 I

Valores L
Indicadores de precio Periodo Vanacnono 12
2012 2013 meses (%)
g:c'())lz)amon del délar observado (promedio mensual en pesos por octubre 48057 519,25 8.0
indice de precios al consumidor (base anual 2009=100)
IPC general 109,13 110,80 15
IPC alimentos y bebidas no alcohdlicas 122,40 125,87 2,8
i — octubre
IPC bebidas alcohdlicas y tabaco 132,00 143,33 8,6
IPC de frutas y verduras frescas 149,00 152,85 2,6
indice de precios de productor (base anual 2009=100) (1) Periodo 2012 2013 VR 12
meses (%)
IPP Industrias 129,22 123,05 -4,8
IPP Manufactura 109,84 114,75 4,5
IPP Mineria octubre 152,33 137,61 -9,7
IPP Distribucion electricidad, gas y agua 81,63 78,09 -4,3
IPP Agricultura y ganaderia 134,32 169,34 26,1
Fertilizantes (precios reales con IPC de 10/2013 , por kilo, sin IVA)
Urea 336 327 -2,7%
Superfosfato triple octubre 333 320 -3,9%
Sulfato de potasio 504 495 -1,8%
Variacion
Tasa de interés Periodo 2012 2013 12 meses
(%)
Tasa de Politica Monetaria 5,00 4,50 -10,0
noviembre
Colocacién, 90 a 365 dias, reajustable por variacion UF 5,81 5,03 -13,4
Fuente: elaborado por Odepa con informacion de INE, Banco Central de Chile, Servicio Nacional de Aduanas y empresas.

Economia regional

1. Actividad Econémica

Durante el tercer trimestre de 2013, once de las catorce regiones que mide el Indicador de Actividad Econémica Regional
(Inacer)® presentan una evolucién positiva respecto de igual trimestre del afio anterior, destacando las regiones de Maga-
llanes, de Tarapaca y de Arica y Parinacota, todas fuertemente incididas por la Mineria.

La Region de Magallanes anota una variacion positiva de 20,8%, con respecto a igual trimestre del afio anterior. El
importante crecimiento de esta regiéon se explica principalmente por el incremento en la produccién de carbén, debido a una
nueva faena que entré6 en operaciones en marzo de 2013. El crecimiento de Magallanes fue contrarrestado sélo por los
sectores de Industria Manufacturera y Pesca, el primero de ellos explicado por la caida en la Elaboracion de sustancias
quimicas basicas, y el segundo, por la caida en la extraccion de Pesca Artesanal e Industrial y en las cosechas de los
centros de cultivo.

8 Boletin Informativo del Instituto Nacional de Estadisticas .18 de noviembre de 2013.
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ContinGla en crecimiento la Region de Tarapaca, con un alza de 19,0%, explicada fundamentalmente por la mineria del
cobre, que presenta una recuperacion en su produccién, que durante 2012 y parte de 2013 tuvo bajas por mantenciones y
baja ley del mineral extraido, situacién que ya se encuentra superada.

El crecimiento de la Regién de Arica y Parinacota, con un alza de 8,1%, se explica, en gran medida, por el adelanto en la
produccion de la mineria no metdlica, debido a factores meteorolégicos favorables con respecto al afio anterior. Por el
contrario, la Regién de Aysén registrd una caida de 1,8% en el Inacer respecto a igual trimestre de 2012, mostrando por
segundo trimestre consecutivo un cambio en la dindmica que se venia presentando previamente, con tasas de dos digitos.
Esta desaceleracion esta fuertemente incidida por la Pesca, que, al igual que en el trimestre anterior, se explica por la menor
actividad registrada en los centros de cultivo. Esta baja en el subsector se origina tanto por las menores cosechas de trucha
arcoiris como de salmon plateado.

2. Empleo regional

En doce meses la tasa de desocupacién aumenté en cinco regiones, disminuyd en nueve y no registré variacion en
Coquimbo. Los mayores aumentos se presentaron en Tarapacéa (2,0 pp.), Atacama (1,9 pp.) y Aysén (1,8 pp.). Tarapaca
registré su octava alza consecutiva, mientras que en Atacama fue la sexta y en Aysén, la tercera. El aumento en Tarapaca y
Atacama se explicé por un incremento en la fuerza de trabajo proporcionalmente mayor que el registrado en la ocupacion,
mientras que la variacion de Aysén se produjo por un aumento en la fuerza de trabajo al mismo tiempo que una disminucion
de la ocupacion.

Las principales disminuciones en doce meses en la tasa de desocupacion se observaron en las regiones de O’'Higgins (-1,7
pp.); Los Rios y Los Lagos (-1,3 pp. en ambos casos). Una variacién negativa en la tasa de desocupacion se registré por
quinto periodo consecutivo en O’Higgins, por cuarto en Los Rios y por noveno en Los Lagos. En las tres regiones la
variacion se produjo debido a un aumento de los ocupados proporcionalmente mayor que el de la fuerza de trabajo.

En comparacion con el trimestre mévil anterior, la tasa de desocupacién aumento en diez regiones y disminuy6 en las cinco
restantes. Los mayores aumentos se produjeron en las regiones de Antofagasta, O’Higgins y Bio Bio, en tanto que las
disminuciones mas importantes se registraron en las regiones de Maule, Los Rios y La Araucania.

La tasa de cesantia regional es superior al promedio nacional en seis regiones, siendo las mas elevadas en las regiones de
Bio Bio (6,8%), Antofagasta y Coquimbo (ambas con 5,9%), Tarapaca (5,8%), Valparaiso (5,7%), Atacama (5,6%) y Maule
(5,4%). En tanto, las tasas de cesantia agricola® regionales, en comparacién con las tasas regionales de cesantia, son
inferiores en la mayoria de las regiones, salvo en cuatro de ellas, de las cuales tres superan la media nacional (5,3%). Las
mayores tasas de cesantia agricola regional se observaron en las regiones Metropolitana (8,8%), Bio Bio (7,6%), Maule
(5,6%) y Valparaiso (5,4%). Todas sobre el promedio nacional del sector, que es un 5,1%.

Cabe destacar el decrecimiento de la participacion del empleo agricola en la mayoria de las regiones, al comparar el mismo
trimestre con los afios anteriores, tal como se visualiza en el grafico 5. Esta seria otra forma de manifestacion de la
tendencia a una mayor tecnificacion que se esta observando en el sector.

°No se calcula desempleo por actividad, por cuanto no es posible asignar a algtn sector las personas que buscan trabajo por primera vez.
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Grafico 5. Participacion del sector silvoagropecuario en empleo regional
trimestre agosto-octubre 2011-2012 y 2013
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0% . e
° Arica
y Antof Coq | Valp O'Hi .| Arau Los . | Mag | Total
Parin Tara} agas Atac uimb | arais | RM | ggin Maul B',O cani LPS Lago Aysé allan | naci
paca ama e Bio Rios n
acot ta [o] o] s a s es |onal
a
m % participacion 2011 |11,2%| 6,0% | 0,6% | 6,4% (13,8%| 7,0% | 2,6% |24,5%|26,9%]|11,6%)|21,2%20,2%|13,4%)|10,4%| 3,1% | 8,9%
= % participacion 2012 |11,6%| 2,5% | 0,1% | 7,6% (12,9%| 7,0% | 2,9% |23,8%|26,5%]|11,1%)|23,4%|19,9%|12,1%| 9,6% | 2,7% | 9,1%
= % participacion2013 |11,6%| 4,5% | 0,3% | 6,6% |12,3%| 6,0% | 2,0% |20,2%|22,1%|10,3%)|20,7%|19,1%|11,1%| 9,1% | 5,4% | 7,9%
Fuente: elaborado por Odepa con informacion del INE.

3. Colocaciones regionales del sistema financiero

El saldo total de colocaciones de créditos comerciales™ del sistema financiero a septiembre de 2013, de acuerdo con las
cifras de que dispone la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), se incrementd en 10,9% respecto a
septiembre de 2012, en tanto en el sector silvoagropecuario aumenté en 6,7%. Esto corresponde a incrementos netos de
6,35 billones y 240 mil millones de pesos, respectivamente, lo que se tradujo en una menor participacion relativa del sector,
desde 6,2% a 5,8% entre ambas fechas. Segun la informacion de los graficos 6 y 7, la fruticultura fue la que tuvo el mayor
incremento (21,5%), siendo el subsector agropecuario (agricultura y ganaderia, sin fruticultura) el que concentra la mayor
proporcién de las colocaciones sectoriales, aunque ha disminuido su participacion respecto al afio pasado.

Grafico 6. Participacion de subsectores del sector
silvoagropecuario en colocaciones, a septiembre 2012
Forestal

12.4% \

Fruticultura

24,7%

\

Agropecuario
62,9%

Fuente: Odepa con datos de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

1% No incluye los créditos de consumo e hipotecarios para la vivienda.
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Gréfico 7. Participacion de subsectores del sector
silvoagropecuario en colocaciones, a septiembre 2013

Forestal
11,7%

Agropecuario

60,2%

Fruticultura
28,1% _\

Fuente: Odepa con datos de Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

4. Exportaciones regionales

De acuerdo con las cifras entregadas por el Servicio Nacional de Aduanas, a octubre del presente afio las exportaciones
regionales estaban lideradas por las regiones del Bio Bio (29,1%), O"Higgins (18,2%), Metropolitana (17,3%) y Maule
(13,2%). Estas cuatro regiones concentran el 78% del total exportado. Se debe precisar que estas cifras no necesariamente
reflejan el origen de la mercaderia exportada. Es asi como Tarapacéa crecié en 102%, producto de mayores embarques de
fruta fresca, debido al paro portuario en los puertos de la zona central, en tanto la Region de Antofagasta retrocedié 19%,
por un efecto combinado de menor embarque de vino y aumento de los embarques de semillas. Ambos productos no tienen
su origen en esta region. Las variaciones positivas de los embarques tienen una explicacion regional en Arica y Parinacota,
Bio Bio y Los Lagos, cuyos incrementos se explican por la exportacion de semillas, las exportaciones forestales y las de
lacteos, respectivamente. Por otro lado, hay casos como las regiones de Aysén y O’Higgins, cuyas contracciones se
explican por una reduccion en la exportacion de lanas y de porcino, respectivamente.

En el cuadro 2 se pueden visualizar los principales indices y cifras regionales disponibles a la fecha.

ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA



Macroeconomia y Agricultura

12 I

Cua ndicadores econ
Aricay Total
Indicador Parinacota Tarapacd Antofagasta Atacama Coquimbo Valparaiso Metropolitana O'Higgins  Maule Bio Bio Araucania Los Rios Lagos Aysén Magallanes nacional
]
PIB Regional 2011 (en miles de millones) (1)
PIB total region (en miles de
millones) 596 2.888 9526 2.466 3.142 7.768 45740 4312 3.440 8.075 2.5 1174 2424 447 812 104.437
Variacién 2010-11 A% -5.2% -6.4% 2,9%) 9,9%] 6,3%| 6,6%] ,0%) 18%) 1B,6% 9,6% 8,5%) 0,9 8,9%] 16%) 6,0%]
Contribucion a PIB Total
Regionalizado (%) 0,6% 3,0%) 10,0%) 2,6%) ,3%| 2%) 48,29 45% 3,6%) 85% 23% 12%) 2,6% 5% 0,9%
PIB silvoagropecuario regional
(en miles de millones) 20 2 4 49 19 2B 329 512 386 496 231 182 74 8 B 2.950
Variacién 2010-11 2,2%] -8,3% 8,6%) 8,9%) 16) -10,8%] 19%) 2,8%] 12%) 1B,8% 0,8% -4,9% -3,1) 12,5%) 13%] 11.2%]
Contribucién regional a P IB
silvoagropecuario 0.7% 0,124) 0,24) 17%| 4,79 7.2 11.2%) 7.3% 1B, 1) 16,8% 7,8%] 4,5%] 5,9% 0,3%] 0,5% 2,8%]
INACER julio-septiembre 2013 (3)
Variacion 2012 /2013 81 00 04 62 32 52 shi 50 | 05 | 25 31 | 32 18 -18 208 sli
Mercado laboral regional (miles de personas) trimestre agosto - octubre 2013
Total ocupados regién (miles de
personas) 774 529 267,7 824 31,7 7808 32509 428 4201 8251 4520 878 4038 54,4 74,7 7.789,7
% variacion ocupados r/ igual
trimestre afio anterior -0.2% 0,6%] 4,4%) 2,9%) -13%] 10%| 2,6%] 5,4%] 3,29 -2,9% 56% 4,6%) 3,5%] 1% -0,3% 2,1%)
Tasa de cesantia regional(%) A%) 5,8%] 9%| 5,6%) 9%| 5,7%] 5,3%] 4.7% 54%] 6,8%] 0% 4,6%) 2,5%] 4,7%) ,8%) 5,3%|
Sector silvoagropecuario
Ocupados agricola (miles de
personas) 9,0 68 08 87 388 470 64,3 833 929 853 937 320 449 50 40 65,4
% variacion ocupados r/ igual
trimestre afio anterior 0,0% 79,9%] 1818% -11,1%) -6, -B 4%| -29,9% -10,7%] -BB,8%| -10,0%| -6,3% 0,3%] -4,7%| -6.2% 95,7%] -110%
Variacién trimestre moévil anterior -18%] 13,0%) 2,4%] 2,7%) -0,9%] 0,9%| -4,3%) -2.3% 13%| -2,9% 0,9% -2,9% 2,4%] 9,9%] 313% -0,5%)
% participacion sector agricola en
ocupacion regional 16%] 4,5% 0,3%] 6,6%) 2,3%) 6,0%) 2,0%] 20,2%] 22,4 10,3%) 20,7%] 19,1 1% 9,1%) 54% 7,.9%]
Tasa de cesantia agricola(%)
10%) 0,0%] 0,0%) 4,1) 4,6%) 54%] 8,8%] 5,0%] 5,6%) 7,6%] 3.2% 2,7%] 13%) 0,7%] 2,3%] 5,19
Diferencia cesantia regional total vs
agricola (en pp) 34 58 59 15 12 04 35 03 02 09 18 19 12 40 15 03
Exportaciones silvoagropecuarias (SAP) regionales(USD millones FOB) (4) enero-octubre 2013
Exportaciones SAP enero- octubre
2013 402 ue6 32 202,5) 4302 1059,7 2.2618 23846 17358 3.807,7 4308 3664 2784 10 633 1.2465
% Aporte regional a exportaciones
Silvoagropecuarias (SAP) 0.3% 0,124) 0,0%] 15%| 3,3%) 8,14) 7.3% 1B.2% 1B,.29%] 29,1% 33% 2,8%) 2,1%] 0,0%] 0,5% 100,0%)
% variacion enero-oct. 2012-2013 43 2% 102,5% -18.9%)| 21.2%]| 18%| 4,1 8,3%) -17%) 7,9%] 16%| 7.0%) 4,1 26,%| -92,2%) 4,4%) 7,0%)
Colocaciones comerciales sistema financiero aseptiembre 2013 (miles de millones de pesos) (5)
Total region u23 517,8 6710 244,9| 7704 1900,7 53.068,8 9504 13612 2.285 1007,6 3394 1198,7 065 315,0 64.724,2
Total silvoagropecuario 1, 18 74 22, 4,2 1952 1986,7 307,6 3643 2615 2264 925 1999 89 389 38465
% participacion regional BA% 0,3%] 1) 9,0%) 1,8%) 10,3%) 3,7%] 32,4%] 26,8%) 2.3% 22,5%] 27,29 8,7% 8,4%] 2.3% 5,9%]
% regional en colocaciones
sectoriales 05% 0,0%] 0,3%] 0,6%) 3,4%] 5,29 510% 8,5%] 9,8%) 6,1%) 6,1%) 2,0%) 53% 0,29%] 11%] 100,0%]
% variacion colocaciones
sectoriales sept 2012 -sept 2013 5% 0,2%] -17.6% 19%| 7,7% 3,6%) 8,19 0,7%] 3,5%) 1B5% 2,2%] 29,29 5.3% 2,3%) 2,3%] 6,7%]

(9 PIB 2011, volumen a precios del afio anterior

(2)Existe diferencia con el PIB total porque en la distribucién regional no se consideran los derechos de

2008, Cifras p

niel IVA.El de

ElBanco Central publica con desfase de un afio el dsglose del PIB por regiones yactividad.

(3) Tasa de variacin promedio anual respecto a trimestre 2022 . INE no entrega datos para la R. M etropolitana de Santiago ni para el sector silvoagropecuario de Tarapaca y Antofagasta

(4) No indica origen del producto exportado. Existe un item Otras Operaciones sumadas al total no imputables a las regiones. Valores sujetos al Indice de variacion del valor WV

(5) Saldos créditos comerciales que excluyen créditos de consumo e hipotecarios para la vivienda, al final del mes de septiembre 20122013 en miles de millones. Cifras provisorias

Fuente: elaborado por Odepaconi

de INE, Banco Central de Chile, SBIF, Servicio Nacional de Aduanas.

ia de bancos el

esté calculado sobre el PIB total regionalizado en pesos encadenados. ~Cifras provisorias

SBIF

ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA ODEPA



