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PIB Nacional

Segun el informe “Cuentas Nacionales de Chile: Evolucion de la actividad econémica, segundo
trimestre de 2026", elaborado por el Banco Central de Chile, el Producto Interno Bruto (PIB)
nacional registré una caida de 0,2% respecto de igual trimestre del afio anterior. Este resultado
se explico principalmente por una menor contribucion de las exportaciones y de la variacion de
existencias, efecto que fue compensado parcialmente por un mayor consumo.

En el primer semestre de 2026, el PIB nacional registré una disminucion de 0,3% respecto de
igual periodo del afio anterior.

Desde el enfoque productivo (origen), la disminucion del PIB se explico, en parte, por la menor
actividad minera. Por su parte, el PIB no minero crecid 0,7% en el segundo trimestre,
acumulando un aumento de 0,4% durante el primer semestre. Descontados los efectos
estacional y calendario, la actividad econémica no registrd variacion respecto del trimestre
anterior.

Desde el enfoque del gasto, el resultado estuvo determinado por una contribucion negativa de
las exportaciones netas y un aumento de la demanda interna. Esta Ultima fue impulsada
principalmente por un mayor consumo, cuyo efecto fue parcialmente compensado por una
menor inversion y una desacumulacion de existencias.

Durante el segundo trimestre, la demanda interna aumento 0,1%, impulsada por un mayor
consumo, efecto que fue compensado casi en su totalidad por una menor inversion. En el primer
semestre, la demanda interna acumuld un crecimiento de 1,2%.

En particular, el consumo de los hogares aumentd 1,2%, impulsado principalmente por el gasto
en servicios, especialmente en salud y turismo. En menor medida, también contribuyd
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positivamente el gasto en bienes durables, mientras que el consumo de bienes no durables tuvo
una contribucion negativa. Por su parte, el consumo de gobierno aumentd 1,8%, debido a un
mayor gasto en servicios de salud y educacion. En el acumulado del afio, el consumo total
aumento 2,0%.

7. En materia de inversion, la formacion bruta de capital disminuyd 3,9%, resultado explicado
principalmente por una desacumulacion de existencias, particularmente de productos
manufacturados. En el primer semestre, la inversion acumuld una caida de 1,2%.

8. En el ambito del comercio exterior, tanto las exportaciones como las importaciones de bienesy
servicios retrocedieron, con un efecto neto negativo sobre la actividad econdmica.

9. Enmayor detalle, las exportaciones de bienes y servicios disminuyeron 2,1% durante el segundo
trimestre y 3,7% en el primer semestre. Las exportaciones de bienes cayeron 1,9% en el
trimestre y 3,6% en el acumulado del afio. Dentro de estas, los envios silvoagropecuarios y pesca
aumentaron 3,2% durante el segundo trimestre, aunque acumularon una caida de 15,5% en el
primer semestre. Por su parte, los envios mineros disminuyeron 5,3% tanto en el trimestre como
en el acumulado del afio. Los servicios exportados aumentaron 0,9% en el segundo trimestre y
5,0% en el primer semestre.

10. Las importaciones disminuyeron 1,6%, incididas por menores internaciones de bienes, entre los
que destacaron los combustibles, productos quimicos y vestuario. En contraste, las
importaciones de bienes silvoagropecuarios y pesca aumentaron 18,0% durante el segundo
trimestre y 9,9% en el primer semestre.

PIB Agropecuario y Silvicola

11. Durante el segundo trimestre de 2026, la actividad agropecuario-silvicola registré una caida de
0,3%, acumulando una disminucién de 4,3% durante el primer semestre. El resultado se explico
por una contraccion generalizada de sus principales componentes.

12. En el dmbito agricola, que incluye comprende cultivos anuales' y hortalizas?, se observé una
menor actividad. En el caso de las hortalizas destinadas al consumo fresco, los registros de
arribos a mercados mayoristas de ODEPA muestran, durante el segundo trimestre,

1 Fuente: Intencién nacional de siembra de cultivos anuales, Afio agricola 2025/2026 (INE).

2 Fuente: Encuesta de Superficie de hortalizas (INE) y Volumen arribado al mercado mayorista (Odepa).
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disminuciones en productos como cebolla (-4,5%), pimenton (-10%), zanahoria (-11%), lechuga
(-12%) y tomate (-20%), entre otros. También se observaron disminuciones en algunos cultivos
anuales, destacando los tubérculos. Estos antecedentes constituyen indicadores
complementarios de la evolucion de la actividad y no necesariamente equivalen a variaciones
de produccion.

13. Por su parte, la fruticultura® registré una menor actividad asociada, entre otros factores, a una
menor produccion de citricos y manzanas. De acuerdo con cifras de comercio exterior del
Servicio Nacional de Aduanas, durante el segundo trimestre las exportaciones de manzanas
disminuyeron 2%, mientras que los envios de clementinas y mandarinas cayeron 22% y 84%,
respectivamente. En contraste, la produccion de uva vinifera mostré un mayor dinamismo
durante el periodo. De acuerdo con cifras del Servicio Agricola y Ganadero (SAG), la produccion
de vino habria aumentado en torno a 13% respecto del afio anterior, lo que da cuenta de una
evolucion favorable de esta actividad.

14. En contraste, la actividad ganadera* mostré una menor produccién de carne de ave, que
disminuy¢ aproximadamente 5% durante el segundo trimestre, mientras que la produccion de
carne bovina en vara cayd cerca de 7%. Por su parte, la elaboracion de leche mostré una
evolucion positiva: la recepcion de leche cruda en las principales plantas lacteas aumenté
aproximadamente 4%.

15. En tanto, la actividad silvicola registré una menor produccion de pino destinada a la industria de
aserraderos, lo que explico parte de la caida del sector. Cifras de Infor muestran que, durante
el segundo trimestre, los envios de trozas de pino disminuyeron 70%. En contraste, la
produccion de trozas de eucalipto aumentd, debido a una mayor demanda por parte de la
industria de la celulosa. En linea con lo anterior, las cifras de comercio exterior muestran que
los envios de trozas de eucalipto aumentaron cerca de 150% durante el segundo trimestre.

Nota Respecto a Ajustes a las Cifras de PIB Agropecuario-Silvicola

16. Las cifras publicadas por el Banco Central de Chile se encuentran sujetas a revisiones periodicas,
conforme a la politica de actualizacion de las cuentas nacionales. De acuerdo con la politica de
revisiones de las cuentas nacionales trimestrales, la publicacion del segundo trimestre de 2026

3 Fuente: Datos Comercio Exterior (Servicio Nacional de Aduanas) y Volumen arribado al mercado mayorista (Odepa).

4 Fuente: Boletin de la leche: avance mensual de recepcidny elaboracion de la industria lactea (Odepa), Encuesta de Mataderos de Aves (INE)
y Encuesta de Encuesta de Produccién de Huevos (INE).

ODEPA | Oficina de Estudios y Politicas Agrarias



17.

18.

incorpora una nueva estimacion del PIB correspondiente al primer trimestre del afio, asociada
principalmente a la actualizacion de la informacion basica utilizada en la elaboracion de los
indicadores de coyuntura.

Desde la perspectiva del origen, la revision al alza de dos décimas en la variacion del PIB nacional
del primer trimestre se explicO principalmente por la actualizacion de las cifras
correspondientes a servicios empresariales y personales. Este efecto fue parcialmente
compensado por una revision a la baja de la actividad agropecuario-silvicola.

En particular, la variacion del PIB nacional correspondiente al primer trimestre paso de -0,5% a
-0,3%, mientras que la variacion del PIB agropecuario-silvicola pasé de -54% a -6,5%. Por lo
tanto, la revision del primer trimestre tuvo un efecto significativo sobre la evolucion acumulada
del sector durante el primer semestre de 2026.

Tabla 1. Variacidn trimestral del PIB nacional y silvoagropecuario

PIB

Variacion trimestral
1°Trim | 2°Trim | 3°Trim | 4°Trim | 1°Trim | 2°Trim

(25/24) | (25/24) | (25/24) | (25/24) | (26/25) | (26/25)

Nacional 29% | 3,7% | 1,7% | 1,6% | -0,3% | -0,2%

Silvoagropecuario | 10,6% | 10,2% | 2,5% | 0,3% | -6,5% | -0,3%

Fuente: elaborado por Odepa con informacién del Banco Central.

Tabla 2. Variacién anual del PIB nacional y silvoagropecuario

Variacion anual

PIB (2021/ | (2022/ | (2023/ ((2024/ ((2025/

2020) | 2021) | 2022) | 2023) | 2024)
Nacional 11,30% | 2,10% | 0,70% |[2,80% |2,50%
Silvoagropecuario | 3,70% [-0,40% | -0,80% |9,30% |6,30%

Fuente: elaborado por Odepa con informacién del Banco Central.
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