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Minuta indice de Precios al Consumidor (IPC) junio 2026

7 de agosto de 2026

1. Enjulio, el indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacién mensual de 0,1%, dentro
de las expectativas del mercado. Segun la Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco
Central, se proyectaba que el IPC de julio 2026 estaria entre 0,0% y 0,3%, con una mediana de
0,2%. En términos interanuales, el IPC acumula un aumento del 3,5%. Entre las principales
variaciones mensuales destacaron las alzas en las divisiones de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, asi como la de vivienda y servicios basicos, y la disminucion en la division de

transporte.
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Fuente: INE, elaboracién Odepa

2. Enjulio, los precios de los alimentos mostraron una variacion del 0,7%. En términos interanuales,
los precios de los alimentos han aumentado un 4,0%. Por su parte, los precios de las frutas y
hortalizas frescas registraron una variacion mensual del 1,1%, acumulando una variacién

interanual del 6,9%.

Frutas y hortalizas

. Alimentos
Variacién %) frescas
(%)
Mensual 0,7 11
Acumulada en el afio 1,9 1,7
Acumulada 12 meses 4,0 6,9

Fuente: INE, elaboracién Odepa
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3. De los alimentos que registraron aumentos en los precios en junio, se destacan:

a. Las bebidas gaseosas registraron un aumento mensual de 3,6% en julio, con una
incidencia de 0,035 puntos porcentuales (pp.), constituyéndose en la principal
contribucion positiva entre los alimentos y bebidas no alcohdlicas destacados durante el
mes. Con este resultado acumulan un alza de 8,0% en lo que va del afio y de 7,7% en
doce meses, dando cuenta de una trayectoria de precios mas persistente que la
observada en varios alimentos frescos. El movimiento de julio ocurre después de una
baja de 1,3% en mayo y una variacion acotada de 0,3% en junio. Dado que no se dispone
de antecedentes que permitan identificar un shock especifico de costos o abastecimiento
durante julio, el aumento podria estar asociado a ajustes de precios y estrategias
comerciales.

b. Las frutas de estacién' aumentaron 6,6% mensual en julio (+0,024 pp.). Con ello, la caida
acumulada durante el afio se redujo a -4,4%, mientras que la variacion en doce meses
alcanzo 3,3%. El incremento prolonga el cambio observado en junio, cuando este grupo
aumento 3,4%, luego de las bajas registradas durante los primeros meses del afo. El
incremento es consistente, entre otros factores, con el término de la cosecha del kiwi,
cuya cosecha ya finalizé, entrando el mercado en una fase en que la disponibilidad
depende crecientemente de fruta almacenada y de las decisiones de liberacion de stock
hacia los distintos canales de comercializacion. En este contexto, la menor disponibilidad
corriente respecto del periodo de cosecha tiende a generar una presion estacional al
alza a lo largo de la cadena de suministro.

c. Las verduras de estacién? registraron un incremento mensual de 4,2%, con una
incidencia de 0,017 pp., acumulando un aumento 9,7% en doce meses. Luego de
aumentos de 4,5% en febrero y 4,2% en marzo, volvio a registrar variaciones positivas en
junio y julio. Los antecedentes disponibles vinculan el comportamiento del mes con una
menor oferta de especies propias de la temporada, entre ellas repollo, brocoli y acelga,
cuya produccion y disponibilidad en los mercados se han visto afectadas por las
condiciones climaticas del periodo. Tratandose de alimentos perecibles y con baja
capacidad de almacenamiento, reducciones de la oferta fisica disponible pueden
transmitirse con relativa rapidez desde los mercados mayoristas hacia los precios al
consumidor.

! Las variedades que forman este agregado son durazno, sandfa, durazno, frutilla, kiwi, pifia, pomelo, uva y melén.

2 | as variedades que forman este agregado son acelga, repollo, champifién, alcachofa, betarraga, brécoli, choclo
fresco, coliflor, espinaca, pepino y poroto verde
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d. La carne de vacuno aument6 0,7% en julio, con una incidencia de 0,016 pp., retomando
el crecimiento luego de la disminucion marginal de 0,3% observada el mes pasado,
acumulando asi un incremento de 9,1% en doce meses, por lo que continda mostrando
una presion interanual relevante dentro de las proteinas animales. Los antecedentes de
comercio exterior disponibles hasta junio muestran una reduccion de 3,7% en el
volumen importado, simultanea a un aumento de 7,7% en su valor, combinaciéon
consistente con un valor unitario medio de internacion aproximadamente 12% superior
al registrado un afio antes. Esto sugiere que, aun cuando las cotizaciones internacionales
de carne bovina se moderaron durante julio®, persiste una estructura de costos de
abastecimiento importado mas elevada que la del afilo pasado, cuya transmision al
mercado interno puede operar con rezagos.

e. Elpan presenté un aumento mensual de 0,7% en julio, con una incidencia de 0,015 pp.
Con ello, acumula una variacion de 2,9% en el afio y de 1,5% en doce meses, niveles
todavia acotados en comparacion con otros componentes de la division. El dato de julio
debe leerse, ademas, en el contexto de la fuerte volatilidad de los Ultimos meses, a saber,
después de caer 4,0% en mayo, el precio aumento 4,5% en junio y solo 0,7% en julio. Asi,
mas que configurar una aceleracion sostenida, la trayectoria reciente sugiere una
normalizacion después de ajustes mensuales de magnitud inusual. La moderada
variacion interanual tampoco entrega evidencia, por ahora, de una presion persistente
de precios en la cadena trigo-harina-pan, aun cuando su elevada participacion en el
gasto de los hogares hace que movimientos relativamente pequefios mantengan una
incidencia relevante sobre el IPC general y de alimentos.

Principales alzas mensuales segln incidencia en Alimentos y bebidas no alcohdlicas: julio 2026

Glosa Variacién A\éirlrr?ljllsga Variacién 12 Incidencia
Mensual (%) (%) Meses (%) Mensual (pp.)
Bebidas gaseosas 3,6 8,0 7,7 0,035
Frutas de estacion 6,6 -4.4 3,3 0,024
Verduras de estaciéon 4,2 10,6 9,7 0,017
Carne de vacuno 0,7 3,3 9,1 0,016
Pan 0,7 2,9 1,5 0,015

Fuente: INE, elaboracion Odepa

3 Revisar destalles en https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en
|
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4. De los alimentos que registraron disminuciones en los precios en junio, se destacan:

a. Los limones disminuyeron 19,5% en julio (-0,021 pp.), constituyéndose en la principal
contribucion negativa entre los alimentos. La baja prolonga una correccion iniciada en
abril y particularmente intensa durante mayo y junio, acumulando una disminucion de
29,6% en el afioy de 7,2% en doce meses. El comportamiento responde principalmente
al ciclo estacional de produccion nacional, con mayor disponibilidad de fruta proveniente
de las regiones de Coquimbo, Valparaiso, Metropolitana y O'Higgins durante el periodo
de cosecha. El incremento de los volimenes disponibles en los mercados mayoristas ha
mantenido presion a la baja sobre los precios y su transmision hacia ferias libres y otros
canales minoristas. Mas que una anomalia mensual, por tanto, julio profundiza un ajuste
estacional de oferta que ya era visible en los dos meses anteriores.

b. Laleche liquida registré una disminucién mensual de 4,2% en julio. La baja ocurre en un
contexto de mayor disponibilidad relativa en la cadena lactea nacional. A junio, la
recepcion de leche en plantas acumulaba un aumento de 4,6% respecto de igual periodo
de 2025% mientras que sélo en junio fue 7,3% superior a la de un afo antes. Asimismo,
la elaboracion de leche fluida aumento 13,1% en el primer semestre. A ello se suma una
moderacion del precio de la materia prima, cuyo valor nominal promedio pagado a
productor disminuy¢ cerca de 2,0% entre mayo y junio. Estos antecedentes sugieren
menores presiones de costo y una oferta industrial relativamente mas holgada,
condiciones que pueden haberse transmitido con rezago hacia los precios al
consumidor durante julio. En el frente externo, los precios internacionales de los lacteos
también continuaron moderandose®, reforzando un escenario de menores presiones
sobre la cadena.

C. Las naranjas disminuyeron 11,6%. La caida se suma al descenso de 12,5% registrado en
junio y lleva la variacion acumulada del afio a -13,7%, mientras que en doce meses el
precio permanece practicamente estable, con un aumento de solo 0,1%. El
comportamiento es consistente con el avance de la temporada nacional de cosecha en
las principales zonas productoras, particularmente Coquimbo, O'Higgins vy la Region
Metropolitana. La mayor disponibilidad estacional ha elevado los volumenes presentes
en los mercados mayoristas y generado una correccion progresiva de precios a lo largo
de la cadena. En consecuencia, la caida de julio profundiza un ajuste de oferta iniciado
en mayo propio de su estacionalidad.

“ Revisar Boletin de la Leche (Julio 2026) disponible en: https://www.odepa.gob.cl/publicaciones/boletin-de-la-
leche-avance-de-recepcion-y-elaboracion-de-la-industria-lactea

> FAO Op. cit.
|
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d. Las paltas registraron una disminucion mensual de 3,0% en julio, acumulando bajas de
4,1% durante el aflo y de 7,0% en doce meses. Se trata del tercer mes consecutivo de
disminuciones, después de las caidas de 4,9% en mayo y 3,8% en junio, lo que evidencia
una mayor holgura de oferta durante el periodo. Los antecedentes disponibles indican
que, en esta época del afio, la oferta de palta Hass depende en gran medida de las
importaciones desde Perd, origen que representaria alrededor de 87% del
abastecimiento de esta variedad y cuyos envios aumentaron durante julio. A ello se suma
una mayor entrada al mercado de variedades nacionales como Negra de La Cruz,
Edranol y Fuerte. La concurrencia de ambas fuentes de abastecimiento amplia la
disponibilidad efectiva y es consistente con la trayectoria descendente observada en los
precios al consumidor desde mayo.

e. Los tomates disminuyeron 2,1% mensual en julio. Pese a esta baja, acumulan un
aumento de 11,6% en el afio y de 15,0% en doce meses. Durante el invierno, el
abastecimiento de tomate se concentra principalmente en produccion proveniente de
Arica y Parinacota, por lo que su llegada a los principales centros de consumo depende
de la conectividad terrestre hacia la zona central. En este contexto, las interrupciones de
la Ruta 5 Norte asociadas al sistema frontal ocurrieron hacia la Ultima parte del periodo
de recoleccion del IPC, reduciendo temporalmente la oferta disponible en los mercados
de destino y generando presiones al alza hacia fines de julio. Este efecto puede
transmitirse de manera diferenciada entre canales, siendo las ferias libres mas sensibles
a las condiciones de abastecimiento y precios mayoristas de corto plazo, mientras que
los supermercados muestran una trayectoria de precios comparativamente mas estable.
Por ello, la disminucion mensual del IPC parece recoger principalmente la evolucion
previa al shock logistico, cuyo efecto habria incidido sélo parcialmente en el resultado de
julio, y por tanto debiese verse en el IPC de agosto.

Principales bajas mensuales segun incidencia en Alimentos y bebidas no alcohdlicas: julio 2026

Glosa Variacién A\éirlrr?ljllsga Variacién 12 Incidencia
Mensual (%) (%) Meses (%) Mensual (pp.)
Limones -19,5 -29,6 7.2 -0,021
Leche liquida -4.2 -0,1 -0,7 -0,016
Naranjas -11,6 -13,7 0,1 -0,014
Paltas -3,0 -4, -7,0 -0,011
Tomates -2, 11,6 15,0 -0,007

Fuente: INE, elaboracion Odepa
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5. En sintesis, julio muestra una elevada heterogeneidad en la evolucién de los precios de los
alimentos. Dentro de los productos frescos coexistieron bajas importantes en citricos, paltas y
tomates, asociadas principalmente a condiciones estacionales de oferta, con aumentos en
frutas y verduras de estacion, de manera que el agregado de frutas y hortalizas frescas aumento
1,1% mensual. En los alimentos procesados también se observaron movimientos diferenciados,
con un aumento relevante en bebidas gaseosas, una variacion acotada del pan y una
disminucion de la leche liquida. En paralelo, la carne de vacuno continda mostrando una presion
interanual elevada. Asi, el resultado del mes responde mas a una recomposicion de precios
relativos dentro de la canasta que a un shock comun sobre el conjunto de los alimentos.
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